F undacion de

I nvestigaciones PARTE DE PRENSA N° 1050 o
E conomicas INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL | " 5509

L atinoamericanas

Tras acumular un crecimiento de 2.7% en 2022, la industria avanzo 3.3% en enero en la
comparacion interanual

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de enero de 2023

Tabla N21

Variacion %
Ao 2022 / Ao 2021 2.7
Diciembre 2022 / Diciembre 2021 -3.4
Enero 2023 / Enero 2022 3.3
Diciembre 2022 / Noviembre 2022 (desestacionalizado) -1.0
Enero 2023 / Diciembre 2022 (desestacionalizado) 2.2
IV Trimestre 2022 / IV Trimestre 2021 -0.9
IV Trimestre 2022 / Ill Trimestre 2022 (desestacionalizado) -3.2

La industria en 2022

El indice de Produccién Industrial (IPl) de FIEL registr6 en 2022 un avance de 2.7% respecto a 2021,
encadenando dos afos de recuperacién pero con un freno en la dindmica respecto al rebote del afio anterior. De
este modo, el nivel de actividad del afio pasado se colocd 13.3% por encima de 2019 en la pre pandemia, pero
aun resulta 3.7% inferior al nivel de produccién alcanzado en 2011 mas de una década atras. Los datos de
diciembre para el IPI de FIEL mostraron una caida interanual de 3.4%, con avances en la produccidn de minerales
no metalicos, el proceso de petréleo, las industrias metalicas basicas, entre las mas importantes, que se
combinaron con caidas en la produccién metalmecanica, de automotores, de cigarrillos y de insumos quimicos y
plasticos. Con lo anterior, en el cuarto trimestre de 2022 la industria acumuld un retroceso interanual de 0.9%,
gue interrumpid la sucesidon de mejoras de los ocho trimestres previos —desde el cuarto de 2020 en el proceso
de apertura de la pandemia. En términos desestacionalizados, la actividad industrial del cuarto trimestre cayd
3.2% en la comparacién con el tercero, encadenado dos trimestres de recorte de la produccién y sefialando el
transito de la actividad por una fase contractiva.

A lo largo del afio, la actividad industrial se desarrolléd en un escenario de escasez y cefiida administracion de
divisas, que resulté en un incremento del endeudamiento de las firmas locales con proveedores del exterior y
sus casas matrices por mayores aportes, para sostener la importacion de insumos. Las restricciones alcanzaron a
todos los sectores y en algln caso se combind con problemas de abastecimiento derivados de la disrupcion de
las cadenas logisticas globales, junto con conflictos gremiales.

En 2022, nueve de las diez ramas que reporta el IPI de FIEL acumularon una mejora en la comparacién con el
afio anterior. La industria automotriz tuvo un crecimiento de 24.2%, seguida de la produccién de minerales no
metalicos (+7.3%), las industrias metalicas basicas (6.1%), la produccion de papel y celulosa y el proceso de
petréleo ambas con un avance similar (+3.5%) y los despachos de cigarrillos (+3.1%). La metalmecanica alcanzé
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un crecimiento similar al promedio de la industria (2.7%). Las ramas que tuvieron un crecimiento inferior fueron
las de alimentos y bebidas (+1.4%) e insumos textiles (+0.4%). Finalmente, la produccidn de insumos quimicos y
plasticos cerré 2022 con un recorte de la produccién del 2.2% en la comparacién con el afio anterior. En
términos del aporte al crecimiento, la producciéon automotriz explicé en 2022 mas del 60% del avance de la
industria y junto con la metalmecanica se acercaron al 80%. (Véase Grafico N2 2).

En lo que respecta a la produccidn industrial por tipo de bien, en 2022 fueron los bienes de consumo durable y
de capital los que registraron el mayor avance, reflejando el desempefio de la cadena automotriz, la produccion
de magquinaria agricola y de durables para el hogar. En el afio la produccién de bienes de consumo durable
avanzo 9.9%, seguida por la producciéon de bienes de capital con una mejora de 7.7%. Por su parte, los bienes de
consumo no durable crecieron 1.6%, al tiempo que la produccidn de bienes de uso intermedio alcanzé un nivel
similar al del afio anterior (+0.2%). (Véase Grafico N2 3).

La industria en enero 2023

En enero de 2023, de acuerdo a informacion preliminar, la produccion industrial registré una mejora interanual
del 3.3%. El mes resultd largo en términos de dias de actividad en la comparacidn interanual a pesar de la
realizacion de paradas por vacaciones, al tiempo que no debe perderse de vista que en enero de 2022 la
actividad industrial fue impactada por la ola de contagios con la variante Omicron de COVID que afectd a plantas
de distintos sectores. Asimismo, un afio atrds varios establecimientos industriales sufrieron cortes de energia
eléctrica producto de la ola de calor.

En cuanto al desempefio de los sectores, el bloque automotriz registré en el mes un crecimiento interanual del
46%, seguido de la produccién de minerales no metdlicos con un avance de 24.8%, las industrias metdlicas
basicas con una mejora de 13.8%, el proceso de petrdleo con un alza de 8.9%, la metalmecanica (+7.7%), los
alimentos y bebidas (+4%) y el papel y celulosa (+3.8%). Los despachos de cigarrillos se colocaron en un nivel
similar al de un afio atrds, mientras que las restantes ramas de actividad tuvieron un retroceso en la
comparacién interanual, comenzando con los insumos textiles (-1%) y los quimicos y plasticos (-13.7%).

En términos desestacionalizados, la produccidon industrial avanzé en enero 2.2% respecto a diciembre,
alternando el signo en los Ultimos tres meses, colocando a la produccidn industrial un 5.6% por debajo del nivel
alcanzado en abril pasado. Los indicadores que permiten anticipar la reversion de la fase de contracciéon no
brindan sefiales concluyentes, al tiempo que la difusién de los sectores que muestran crecimiento en el ultimo
trimestre resulta la mas baja desde mayo pasado.

Las perspectivas de corto plazo contindan mostrando a la escasez de divisas como el principal obstaculo para el
desarrollo de la actividad industrial. Al mismo tiempo, el endeudamiento de las firmas con sus proveedores del
exterior y sus casas matrices para sostener la importacidn de insumos, partes y piezas, ha alcanzado un nivel que
luce poco probable de ser ampliado, junto con el hecho de que la cancelacién de los vencimientos presionara
sobre el stock de reservas, a lo que se sumard las necesidades del sector publico para cancelar sus compromisos
de deuda sin un aporte neto por parte del FMI con ocurrié en 2022. La puesta en practica del mecanismo de
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garantias de crédito en el intercambio con Brasil junto con una eventual mayor utilizaciéon del swap de monedas
con China, podrian generar algun alivio en el escenario. En un afo electoral la puja distributiva gravitara sobre el
desempeiio de los sectores no durables. De profundizar su insercidn exportadora y mejorar la participacion en
las ventas locales, el sector automotriz volvera a mostrar uno de los mejores desempefios. Al mismo tiempo, los
minerales no metalicos mantendran un arrastre positivo a partir de la ampliacién de capacidad en el sector.

Gréafico N° 1
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Grafico N° 2

Produccion Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Afio 2022 / Afio 2021
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Gréafico N° 3
indice de Produccién Industrial (IP1) - FIEL
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Grafico N° 4

indice de Produccién Industrial (IPI) - FIEL
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Calendario de difusion del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL para 2023
22 de Marzo: Datos a Febrero.
19 de Abril: Datos a Marzo.
24 de Mayo: Datos a Abril.
21 de Junio: Datos a Mayo.
26 de Julio: Datos a Junio.
23 de Agosto: Datos a Julio.
20 de Septiembre: Datos a Agosto.
25 de Octubre: Datos a Septiembre.
22 de Noviembre: Datos a Octubre.

20 de Diciembre: Datos a Noviembre.

Nota: Se agradecera la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucién (FIEL)
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