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IINNFFOORRMMEE  AANNUUAALL  22000099  

EEll  aaññoo  22000099  ffiinnaalliizzóó  mmuuyy  bbiieenn  ppaarraa  llooss  mmeerrccaaddooss  bbuurrssááttiilleess..  LLooss  iinnvveerrssoorreess  

hhaabbííaann  eennttrraaddoo  eenn  ppáánniiccoo  ccoonn  llaa    ccaaííddaa  ddeell  BBaannccoo  ddee  IInnvveerrssiioonneess  LLeehhmmaann  

BBrrootthheerrss  aa  mmeeddiiaaddooss  ddee  22000088,,  yy  ttooddaass  llaass  bboollssaass  ddeell  mmuunnddoo  ssuuffrriieerroonn  bbaajjaass  mmuuyy  

iimmppoorrttaanntteess  eenn  ssuuss  pprriinncciippaalleess  íínnddiicceess..  AA  ccoommiieennzzoo  ddee  22000099  eell  mmiieeddoo  nnoo  ssee  hhaabbííaa  

ddiissiippaaddoo  yy  hhaabbííaa  mmuucchhaa  iinncceerrttiidduummbbrree  ssoobbrree  ccuuáánn  pprroolloonnggaaddaa  sseerrííaa  llaa  ccrriissiiss  

eeccoonnóómmiiccaa..  EEssttaa  iinncceerrttiidduummbbrree  ttaammbbiiéénn  eessttaabbaa  rreellaacciioonnaaddaa  ccoonn  eell  ffuuttuurroo  ddee  llaass  

ffiinnaannzzaass  iinntteerrnnaacciioonnaalleess  yy  llaa  ppoossiibbiilliiddaadd  ddee  qquuee  oottrraass  eennttiiddaaddeess  ffiinnaanncciieerraass  ssee  

pprreesseennttaarraann  eenn  bbaannccaarrrroottaa..  SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  lluueeggoo  ddee  uunnaa  sseerriiee  ddee  ffuussiioonneess,,  

aaddqquuiissiicciioonneess  yy  llaa  iinntteerrvveenncciióónn  ddeell  ggoobbiieerrnnoo  ddee  EEssttaaddooss  UUnniiddooss  ddaannddoo  llaa  

sseegguurriiddaadd  ddee  qquuee  nnoo  ddeejjaarrííaa  eennttrraarr  oottrrooss  bbaannccooss  eenn  qquuiieebbrraa  ((iinncclluussoo  aaddqquuiirriieennddoo  

ppaarrttee  ddee  llaass  ccoommppaaññííaass))  eell  tteemmoorr  eemmppeezzóó  aa  aalleejjaarrssee..  LLooss  ggoobbiieerrnnooss  ddee  llaa  mmaayyoorrííaa  

ddee  llooss  ppaaíísseess  ddeessaarrrroollllaaddooss  ((eenn  eessppeecciiaall  eell  GGoobbiieerrnnoo  ddee  EEssttaaddooss  UUnniiddooss))  ssee  

mmoossttrraarroonn  pprroocclliivveess  aa  iinntteerrvveenniirr  mmeeddiiaannttee  ssaallvvaattaajjeess  mmuullttiimmiilllloonnaarriiooss  ppaarraa  eevviittaarr  eell  

ddeerrrruummbbee  ddeell  ssiisstteemmaa  ffiinnaanncciieerroo..  TTaammbbiiéénn    llooss  bbaannccooss  cceennttrraalleess  rreeaalliizzaarroonn  

eexxppaannaassiioonneess  ssiinn  pprreecceeddeenntteess  ddee  llaa  ooffeerrttaa  mmoonneettaarriiaa  ppaarraa  eevviittaarr  llaa  ffaallttaa  ddee  

lliiqquuiiddeezz  yy  aaccoommppaaññaarroonn  eessttáá  eexxppaannssiióónn  ccoonn  bbaajjaass  hhiissttóórriiccaass  eenn  ssuuss  ttaassaass  ddee  

iinntteerrééss  ddee  rreeffeerreenncciiaa,,  lllleevváánnddoollaass  cceerrccaa  ddeell  cceerroo  ppoorr  cciieennttoo..    

EEnn  eessttee  ccoonntteexxttoo,,  eenn  eell  mmeess  ddee  mmaarrzzoo  ccoommeennzzóó  uunn  lleevvee  rreeppuunnttee  qquuee  ttoommoo  

ggrraann  iimmppuullssoo  aa  ppaarrttiirr  ddee  jjuunniioo..  EEll  mmeerrccaaddoo  llooccaall,,  eenn  ccuuaannttoo  aa  rreennddiimmiieennttooss  ssee  

rreeffiieerree,,  mmoossttrróó  eell  mmeejjoorr  aaññoo  ddee  ssuu  hhiissttoorriiaa  ccoonn  ttooddooss  ssuuss  íínnddiicceess  mmaarrccaannddoo  

vvaarriiaacciioonneess  ssuuppeerriioorreess  aall  110000%%..  

MERCADO LOCAL  

Indices bursátiles

31 de Diciembre de 2009 Bolsa Burcap Merval M.AR

Valor 126.570      8.036          2.321          1.653          

Var. % anual 103,55 101,23 114,95 113,66

Máximo anual 126.635      8.036          2.321          1.671          

Var. % respecto al máximo -0,05 0,00 0,00 -1,11

Fecha del máximo 29-Dic 30-Dic 30-Dic 22-Oct

Mínimo anual 52.580        3.299          930            644            

Var. % respecto al mínimo 140,72 143,59 149,51 156,48
Fecha del mínimo 03-Mar 03-Mar 03-Mar 03-Mar  
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EEll  mmeerrccaaddoo  llooccaall,,  eenn  lloo  qquuee  aa  rreennddiimmiieennttooss  ssee  rreeffiieerree,,  ttuuvvoo  uunn  nnoottaabbllee  

ddeessaarrrroolllloo  eenn  eell  aaññoo  22000099..  TTooddooss  ssuuss  íínnddiicceess  mmoossttrraarroonn  vvaarriiaacciioonneess  ppoossiittiivvaass  

ssuuppeerriioorreess  aall  110000%%..  EEll  íínnddiiccee  MMeerrvvaall,,  eenn  eell  ccuuaall  ssee  ccoonnssiiddeerraann  aaqquueellllooss  ppaappeelleess  

mmááss  nneeggoocciiaaddooss  eenn  llaa  BBCCBBAA,,  ttuuvvoo  uunn  iinnccrreemmeennttoo  ddeell  111144,,9955%%  ssii  ssee  lloo  mmiiddee  eenn  

ppeessooss  yy  ddeell  9955,,55%%  ssii  ssee  lloo  ccoonnssiiddeerraa  eenn  ddóóllaarreess..  TTooddooss  llooss  íínnddiicceess  mmaarrccaarroonn  ssuuss  

mmíínniimmooss  ddee  cciieerrrree  eell  mmaarrtteess  33  ddee  mmaarrzzoo  yy,,  ccoonn  eexxcceeppcciióónn  ddeell  MMeerrvvaall  AArrggeennttiinnoo,,  

llooss  mmááxxiimmooss  ffuueerroonn  rreeggiissttrraaddooss  eenn  llaass  úúllttiimmaass  rruueeddaass  ddeell  aaññoo..    
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    DDee  llooss  1144  ppaappeelleess  qquuee  ffoorrmmaann  ppaarrttee  ddeell  íínnddiiccee  MMeerrvvaall  1133  ttuuvviieerroonn  

rreennddiimmiieennttooss  aannuuaalleess  ppoossiittiivvooss..  DDeennttrroo  ddee  eessttooss,,  llaass  aacccciioonneess  ddee  llaass  eennttiiddaaddeess  

ffiinnaanncciieerraass  ssoonn  llaass  qquuee  mmaayyoorreess  vvaarriiaacciioonneess  ttuueevviieerroonn  eenn  ssuuss  pprreecciiooss,,  ccoonn  BBaannccoo  

PPaattaaggoonniiaa  ((BBPPAATT))  ooccuuppaannddoo  eell  pprriimmeerr  lluuggaarr..    

ALUA 3,86 63,63 3,86 1,57 27,93% 0,79 785.553 3,14

APBR 89,40 123,76 99,03 39,95 24,59% 0,78 4.392.545 9,59

BHIP 1,47 177,36 1,60 0,44 40,27% 1,08 321.374 1,78

BMA 10,75 176,28 12,25 3,41 32,82% 0,87 2.103.232 5,10

BPAT 3,94 233,90 3,94 1,18 52,48% 1,09 884.458 3,52

EDN 1,54 117,21 1,70 0,61 30,14% 0,69 1.208.672 3,92

ERAR 24,10 75,91 24,10 7,82 29,18% 0,64 1.123.831 4,32

FRAN 8,10 144,94 8,73 2,18 28,82% 0,86 775.165 2,72

GGAL 2,15 155,95 2,30 0,61 32,59% 1,22 2.471.512 9,38

PAMP 1,80 85,00 1,98 0,90 24,88% 0,69 3.578.244 8,85

PESA 6,04 -3,07 7,24 1,80 20,86% 0,43 766.886 4,70

TECO2 12,65 110,83 13,65 4,90 24,00% 0,77 1.551.416 4,92

TRAN 1,20 79,10 1,27 0,40 36,63% 0,95 594.675 2,67

TS 80,20 127,71 80,70 27,87 29,43% 1,23 15.493.367 35,40

Rendimiento 
porcentual 

anual
Especie

Cierre  
31/12/2009

Máximo 
anual

Mínimo 
anual

Porcentaje de 
participación 
en el Merval

Promedio 
diario de 

negociación en 
BetaVolatilidad
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EEll  ccoommppoorrttaammiieennttoo  aallcciissttaa  ssee  oobbsseerrvvóó  eenn  ttooddaass  llaass  aacccciioonneess  qquuee  ssee  

nneeggoocciiaann  eenn  llaa  BBCCBBAA,,  ddee  llaass  ccuuaalleess  7799  rreeggiissttrraarroonn  ssuubbaass,,  66  ssee  mmaannttuuvviieerroonn  ssiinn  

ccaammbbiiooss,,  yy  ssóólloo  99  ttuuvviieerroonn  uunn  ccoommppoorrttaammiieennttoo  bbaajjiissttaa  dduurraannttee  22000099..    
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MONTOS NEGOCIADOS 

DDuurraannttee  eell  aaññoo  ssee  nneeggoocciiaarroonn  eenn  llaa  BBCCBBAA  $$113333..119988  mmiilllloonneess  ddee  ppeessooss  

((uu$$ss3355..771122  mmiilllloonneess))11  ,,  lloo  qquuee  rreepprreesseennttaa  uunnaa  ccaaííddaa  ddeell  4444%%  rreeppeeccttoo  ddeell  mmoonnttoo  

ttoottaall  nneeggoocciiaaddoo  dduurraannttee  22000088..  PPoorr  ssuu  ppaarrttee,,  llaa  ccaaííddaa  ddeell  pprroommeeddiioo  ddiiaarriioo  ddee  

nneeggoocciiaacciióónn  ffuuee  ddeell  4433,,33%%..    
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LLooss  vvaalloorreess  mmááss  nneeggoocciiaaddooss  eenn  BBCCBBAA  dduurraannttee  22000099  ffuueerroonn  llooss  ttííttuullooss  

ppúúbblliiccooss,,  qquuee  ttuuvviieerroonn  ttrraannssaacccciioonneess  ppoorr  uunn  ttoottaall  ddee  $$7777..009900  mmiilllloonneess..  EEnn  

sseegguunnddoo  lluuggaarr  ssee  uubbiiccaarroonn  llaass  ccaauucciioonneess  ccoonn  nneeggoocciiaacciioonneess  ppoorr  $$3344..992211  

mmiilllloonneess..    

Porcentaje de participación en los montos negociados 
Año 2009

Acciones
8,07%

Oblig. Neg. y 
Fideicomisos 

2%

Otros
3,10%

Valores Públicos
57,88%

Cedears 
1,67% Cauciones

26,22%

Opciones
0,68%

  
                                                
1 Realizado en base al tipo de cambio AR$/U$S promedio del año 2009 ($3,7298). 
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Valor negociable
Monto total negociado 
durante  2009 (en AR$)

Monto promedio diario 
2009 (en AR$)

Acciones 10.744.137.953 44.033.352

Oblig. Neg. Y Fideicomisos 3.176.830.905 13.019.799

Valores Públicos 77.089.921.255 315.942.300

Fondos de Inversión 2.896.400 11.870

Cedears 2.229.002.319 9.135.255

Futuros 547.200 2.243

Cauciones 34.921.045.852 143.119.040

Opciones 904.086.873 3.705.274

Ejercicios de Opciones 553.452.219 2.268.247

Préstamos de Títulos Valores 2.712.522.511 11.116.896

Cheques 863.188.066 3.537.656

Ceva 12.023 49

Total General 133.197.643.576 545.891.982   

  EMISIONES 

EEnn  eell  aaññoo  22000099  ssee  eemmiittiieerroonn  ffiiddeeiiccoommiissooss  ffiinnaanncciieerrooss  ppoorr  uunn  ttoottaall  ddee  

UU$$SS22..552277  mmiilllloonneess,,  lloo  qquuee  rreepprreesseennttóó  uunnaa  ccaaííddaa  ddeell  1166,,88%%  eenn  eell  mmoonnttoo  eemmiittiiddoo  

eenn  eessttee  iinnssttrruummeennttoo..    

Resumen de las emisiones de f ideicomisis f inancieros en la BCBA. En U$S

Año 2008 2009 Variación 
2009/2008

2009 % participación 
en el total

Inmobiliario Hipótecario 18.748.342 198.428.414 958,38% 7,85%

Agrícolas 12.426.651 13.335.400 7,31% 0,53%

Consumo 2.021.049.822 990.468.133 -50,99% 39,19%

Tarjetas de Crédito 738.060.954 309.354.074 -58,09% 12,24%

Sector Público - Coparticipación -- 78.169.785 -- 3,09%

Sector Público - Otros 11.173.184 426.041.177 3713,07% 16,86%

Créditos Comerciales - Otros 154.901.157 476.092.965 207,35% 18,84%

Facturas 18.778.506 5.532.112 -70,54% 0,22%

Derechos de Cobro (no créditos) 6.689.526 0 -100,00% 0,00%

Financiación Exportaciones PyMES 55.757.521 29.940.685 -46,30% 1,18%

Total 3.037.585.663 2.527.362.745 -16,80% 100,00%
  

EEll  mmaayyoorr  mmoonnttoo  ffuuee  eemmiittiiddoo  eenn  ffiiddeeiiccoommiissooss  ffiinnaanncciieerrooss  ddee  ccoonnssuummoo,,  qquuee  

rreepprreesseennttaarroonn  eell  3399,,1199%%  ddeell  ttoottaall  eemmiittiiddoo..    

LLooss  mmoonnttooss  eemmiittiiddooss  eenn  eessttee  iinnssttrruummeennttoo  vviieenneenn  ccrreecciieennddoo  nnoottaabblleemmeennttee  

ddeessddee  eell  aaññoo  22000022  yy  ssii  bbiieenn  eenn  22000099  hhuubboo  uunnaa  ccaaííddaa,,  rreefflleejjoo  ddee  llaa  ccrriissiiss  
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eeccoonnóómmiiccaa  qquuee  aazzoottóó  aall  mmuunnddoo,,  ssee  mmaannttuuvviieerroonn  mmuuyy  ppoorr  eenncciimmaa  ddeell  pprroommeeddiioo  

hhiissttóórriiccoo..    
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Emisiones de Fideicomisos Financieros en la BCBA

  

EEnn  OObblliiggaacciioonneess  NNeeggoocciiaabblleess  ffuueerroonn  eemmiittiiddooss  UU$$SS664488,,6655  mmiilllloonneess,,  lloo  qquuee  

rreepprrsseennttóó  uunnaa  ccaaííddaa  ddeell  99,,8866%%  rreessppeeccttoo  aa  llooss  mmoonnttooss,,  eexxpprreessaaddooss  eenn  ddóóllaarreess,,  

ccoollooccaaddooss  dduurraannttee  22000088..    

Año Emitido en $ Emitido en U$S Total expresado 
en U$S

2008 256.857.282 462.784.898 719.642.180

2009 271.817.190 376.834.028 648.651.218

Variación 2009/2008 5,82% -18,57% -9,86%

Resumen de las emisiones de obligaciones negociables

  

 EEnn  ccuuaannttoo  aa  llooss  cchheeqquueess  ddee  ppaaggoo  ddiiffeerriiddoo,,  eenn  22000099  ssee  nneeggoocciiaarroonn  3311..442277  

cchheeqquueess  ppoorr  uunn  mmoonnttoo  ddee  $$888811..885588..000066..  EEll  9966%%  ddeell  mmoonnttoo  nneeggoocciiaaddoo  

ccoorrrreessppoonnddee  aall  ssiisstteemmaa  aavvaallddoo..      

EEll  aaññoo  22000099  ffuuee  eell  ddee  mmaayyoorr  nneeggoocciiaacciióónn  eenn  cchheeuuqqeess  ddee  ppaaggoo  ddiiffeerriiddoo  ddeennttrroo  

ddee  llaa  BBCCBBAA  yy  eell  mmeess  ddee  aaggoossttoo  eell  rrééccoorrdd  hhiissttóórriiccoo  mmeennssuuaall  nneeggoocciiaaddoo  eenn    eessttee  

iinnssttrruummeennttoo,,  ccoonn  $$8877,,22  mmiilllloonneess  ddee  ppeessooss..      
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LLaa  ttaassaa  ddee  ddeessccuueennttoo,,  ppoorrmmeeddiioo,,  nneeggoocciiaaddaa  ppaarraa  llooss  cchheeqquueess  ccoommeennzzóó  eell  

aaññoo  eenn  nniivveelleess  ssuuppeerriioorreess  aall  2200%%;;  lluueeggoo  ffuuee  ddeesscceennddiieennddoo  ppooccoo  aa  ppooccoo,,  

rreefflleejjaannddoo,,  ddee  aallgguunnaa  mmaanneerraa,,  eell  rreettoorrnnoo  ddee  llaa  ccoonnffiiaannzzaa  ddeebbiiddoo  aa  qquuee  llaa  ccrriissiiss  

ffiinnaanncciieerraa  yy  eeccoonnóómmiiccaa  iinntteerrnnaacciioonnaall  iibbaa  aabbaannddoonnaannddoo  llaa  ppeeoorr  eettaappaa..  EEll  úúllttiimmoo  

mmeess  ddeell  aaññoo  cceerrrróó  ccoonn  llaa  mmeennoorr  ttaassaa  pprroommeeddiioo  ppoonnddeerraaddaa,,  cceerrccaannaa  aall  1133%%..    

Emisión de cheques de pago diferido

Totales 
2009

Monto emitido Tasa promedio 
ponderada

Monto emitido Tasa promedio 
ponderada

Monto 
emitido

Cantidad de 
cheques

Tasa 
promedio 
promedioEnero 63.904.666 20,32 3.608.889 31,54 67.513.555 2.492 20,32

Febrero 61.931.198 18,91 2.534.170 27,17 64.465.368 2.183 18,73
Marzo 57.515.237 18,61 2.101.590 25,75 59.616.827 2.267 18,57
Abril 55.810.849 17,40 3.086.523 25,98 58.897.372 2.024 17,37
Mayo 53.430.829 16,45 2.102.939 29,36 55.533.768 2.021 16,33
Junio 69.465.127 16,72 2.414.714 24,86 71.879.840 2.830 16,53
Julio 80.226.768 16,42 3.699.422 25,49 83.926.190 3.082 15,99
Agosto 87.195.619 14,54 2.315.862 20,82 89.511.481 2.358 14,21
Septiembre 83.281.500 14,58 2.400.818 20,79 85.682.318 3.088 13,97
Octubre 73.011.814 14,64 3.835.871 21,50 76.847.685 2.921 14,20
Noviembre 75.375.827 14,32 4.684.000 19,73 80.059.827 3.079 14,08
Diciembre 84.440.896 13,56 3.482.879 17,42 87.923.776 3.082 13,34
Total 2009 845.590.330 36.267.677 881.858.006 31.427

Cheques avalados Cheques patrocinados Total de cheques

  

PPoorr  úúllttiimmoo,,  eenn  rreeffeerreenncciiaa  aall  ffiinnaanncciiaammiieennttoo  aa  ttrraavvééss  ddeell  aauummeennttoo  eenn  eell  ccaappiittaall  

ssoocciiaall  ddee  llaass  ffiirrmmaass,,  ssóólloo  ttrreess  ccoommppaaññííaass  ccoottiizzaanntteess  rreeaalliizzaarroonn  ssuussccrriippcciióónn  ddee  

aacccciioonneess  dduurraannttee  22000099..  
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Suscripciones 2009

Sociedad Fecha autorizada Monto (en AR$)

Petrolera del Cono Sur S.A. 27-Jul-09 35.200.000

Aluar Aluminio Argentino S.A. 20-Ago-09 425.000.000

Monto a suscribir (en €)

Banco Santander S.A. 23-Oct-09 799.405.940   

DIVIDENDOS  

EEnn  22000099  llaass  ccoommppaaññííaass  llooccaalleess  qquuee  ccoottiizzaann  eenn  llaa  BBCCBBAA  ddiissttrriibbuuyyeerroonn  

ddiivviiddeennddooss  ppoorr  uunn  ttoottaall  ddee  $$66..669966,,55  mmiilllloonneess  (($$66..557700,,22  mmiilllloonneess  eenn  eeffeeccttiivvoo  yy  

$$112266,,33  mmiilllloonneess  eenn  aacccciioonneess))..  LLaass  ssoocciieeddaaddeess  ddeell  sseeccttoorr  PPeettrróólleeoo  yy  GGaass  ffuueerroonn  

llaass  qquuee  mmaayyoorr  mmoonnttoo  ddee  ddiivviiddeennddooss  ppaaggaarroonn  eenn  eell  aaññoo..    

Porcentaje de dividendos pagados por sector sobre el total 
Empresas locales - Año 2009

2,6%

75,0%

0,3%

6,8%

0,5%

1,3%
7,0%3,9%

2,6%

Alimentación y Bebidas Eléctricas Entidades Financieras

Industria Primaria y Extractiva Manufactura Petróleo y Gas

Siderometalúrgicas Sociedades de Inversión Otros

  

 UUnn  ttoottaall  ddee  4466  ccoommppaaññííaass  ((tteenniieennddoo  eenn  ccuueennttaa  llaass  llooccaalleess  yy  llaass  eexxttrraannjjeerraass))  

ddiissttrriibbuuyyeerroonn  ddiivviiddeennddooss  eenn  eeffeeccttiivvoo  yy  sseeiiss  ssoocciieeddaaddeess  rreeaalliizzaarroonn  ppaaggooss  ddee  

ddiivviiddeennddooss  eenn  aacccciioonneess..  LLaass  ccoommppaaññííaass  eexxttrraannjjeerraass  qquuee  ccoottiizzaann  eenn  llaa  BBCCBBAA    

ddiissttrriibbuuyyeerroonn  ddiivviiddeennddooss  eenn  eeffeeccttiivvoo  ppoorr  uunn  ttoottaall  ddee  $$8844..663333  mmiilllloonneess,,  ccoonn  eessttoo  

ssuuppeerraarroonn  aammpplliiaammeennttee  ((tteenniieennddoo  eenn  ccuueennttaa  llooss  mmoonnttooss  eenn  AARR$$))  eell  iimmppoorrttee  ddee  

ddiissttrriibbuuiiddoo  dduurraannttee  22000088..    
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Dividendos pagados en efectivo (expresdo en AR$)

Año
Dividendos pagados 

empresas locales 
Dividendos pagados 

empresas extranjeras

Cantidad de 
empresas que pagan 

dividendos

Sociedades 
cotizantes

2000 1.500.987.928 1.242.538.002 43 124

2001 3.965.469.305 1.735.694.004 44 118

2002 4.857.487.020 4.281.082.920 15 114

2003 3.339.771.214 12.053.508.749 21 110

2004 6.106.565.328 14.639.896.034 27 107

2005 5.800.877.976 19.618.198.160 33 104

2006 3.395.841.470 21.529.479.618 35 106

2007 3.983.151.211 45.415.571.246 48 109

2008 11.930.278.452 58.292.706.543 42 109

2009 6.570.270.307 84.633.339.404 46 107

Fuente: Bolsa de Comercio de Buenos Aires

  

MERCADOS INTERNACIONALES 

AAll  iigguuaall    qquuee  ooccuurrrriióó  ccoonn  eell  mmeerrccaaddoo  llooccaall  llaass  bboollssaass  ddeell  mmuunnddoo  eennccoonnttrraarroonn  

ssuuss  mmíínniimmooss  aa  ccoommiieennzzooss  ddeell  tteerrcceerr  mmeess  ddeell  aaññoo  ppaarraa  ccoommeennzzaarr  uunn  ppeerrííooddoo  ddee  

ssuubbaa  qquuee  aauunn  nnoo  mmooddiiffiiccaa  ssuu  tteenneeddeenncciiaa..    

LLaa  BBoollssaa  ddee  VVaalloorreess  ddee  SSaaoo  PPaabblloo  ((BBrraassiill))  ffuuee  llaa  qquuee  mmááss  ssee  ddeessttaaccóó,,  ssuu  

íínnddiiccee  ddee  rreeffeerreenncciiaa,,  eell  IIbboovveessppaa,,  rreeggiissttrróó  uunnaa  ssuubbaa,,  eenn  ddóóllaarreess,,  ddeell  114422,,4466%%..  

EEssttee  iinnccrreemmeennttoo  aasscciieennddee  aall  116666,,22%%  ssii  ssee  lloo  ccoonnssiiddeerraa  ddeessddee  eell  mmíínniimmoo  ttooccaaddoo  eell  

ddííaa  22  ddee  mmaarrzzoo..    

  

Indices internacionales (expresados en U$S)

Índice
Valor al 

31/12/2009

Variación 
porcentual 

anual

Máximo 
anual

Fecha del 
máximo

Variación  % 
respecto al 

máximo

Mínimo 
anual

Fecha del 
mínimo

Variación  % 
respecto al 

mínimo

Merval 611,25 95,53 611,25 31-Dic 0 257,38 03-Mar 137,49

Bovespa 39.362,07 142,46 39.987,60 03-Dic -1,56 14.786,65 02-Mar 166,20

Ipsa 7,06 88,83 7,06 30-Dic -0,04 3,73 01-Ene 89,13

Mexbol 2.459,25 50,02 2.541,49 04-Dic -3,24 1.090,60 09-Mar 125,49

Igbc 5,69 68,98 6,13 13-Oct -7,19 2,91 24-Feb 95,51

Igra 4.905,54 118,04 5.458,91 12-Oct -10,14 1.997,54 24-Feb 145,58

Ibex 17.093,28 32,98 18.023,16 24-Nov -5,16 8.596,76 09-Mar 98,83

Dow Jones 10.428,05 18,82 10.548,51 30-Dic -1,14 6.547,05 09-Mar 59,28

Nasdaq 2.269,15 43,89 2.291,28 30-Dic -0,97 1.268,64 09-Mar 78,86

Oficina I&D BCBA en base a Reuters
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EExxpprreessaaddooss  eenn  mmoonneeddaass  ddee  oorriiggeenn  eell  íínnddiiccee  ddee  llaa  bboollssaa  ddee  PPeerrúú  ((IIggrraa))  ffuuee,,  

eexxcclluuyyeennddoo  eell  MMeerrvvaall,,  eell  qquuee  mmaayyoorr  rreennddiimmiieennttoo  oobbttuuvvoo  ccoonn  uunnaa  vvaarriiaaiicciióónn  ddeell  

110000,,9999%%..    

Indices internacionales (moneda de origen)

Í ndice
Valo r al 

31/ 12 / 2009

Variació n 
po rcentual 

anual
M áximo  anual M í nimo  anual

Bovespa 68.588,41 82,66 69.349,40 36.234,69

Ipsa 3.581,42 50,71 3.581,42 2.360,00

Mexbol 32.120,47 43,52 32.626,29 16.929,80

Igbc 11.602,14 53,45 11.703,47 7.455,57

Igra 14.167,20 100,99 15.590,64 6.490,00

Ibex 11.940,00 29,84 12.035,10 6.817,40

Dow Jones 10.428,05 18,82 10.548,51 6.547,05

Nasdaq 2.269,15 43,89 2.291,28 1.268,64

Oficina I&D BCBA en base a Reuters   

MONEDAS Y COMMODITIES 

LLaa  eevvoolluucciióónn  ddee  llaa  ccrriissiiss  iinntteerrnnaacciioonnaall  ttaammbbiiéénn  ssee  ppuueeddee  vveerr  rreefflleejjaaddaa  eenn  eell  

ccoommppoorrttaammiieennttoo  qquuee  ttuuvviieerroonn  llaass  ddiiffeerreenntteess  mmoonneeddaass  yy  llooss  ccoommmmooddiittiieess  dduurraannttee  

eell  aaññoo..  AA  ccoommiieennzzooss  ddee  22000099  eell  ddóóllaarr  ffuuee  llaa  mmoonneeddaa  eelleeggiiddaa  ppaarraa  rreeffuuggiiaarrssee  aannttee  

llaa  iinncceerrttiidduummbbrree  ssoobbrree  eell  ccoommppoorrttaammiieennttoo  ddee  llaa  eeccoonnoommííaa  mmuunnddiiaall..  LLaa  ccoonnttrraappaarrttee  

ddee  eessttoo  ffuuee  llaa  ccaaííddaa  eenn  eell  pprreecciioo  ddee  llooss  ccoommmmooddiittiieess  yy  llaa  ddeevvaalluuaacciióónn  ddee  ccaassii  

ttooddaass  llaass  mmoonneeddaass  ddeell  mmuunnddoo..  EEnn  llooss  pprriimmeerrooss  mmeesseess  ddee  22000099,,  llaa  eexxttrraaoorrddiinnaarriiaa  

eemmiissiióónn  mmoonneettaarriiaa  rreeaalliizzaaddaa  ppoorr  llaa  RReesseerrvvaa  FFeeddeerraall  ddee  EEssttaaddooss  UUnniiddooss  ppaarreeccííaa  

eennccoonnttrraarr  uunnaa  ddeemmaannddaa  iilliimmiittaaddaa..  SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  ccoonn  eell  ccoorrrreerr  ddeell  aaññoo  yy  llaa  

rreeccuuppeerraacciióónn  ddee  llaa  ccoonnffiiaannzzaa,,  llooss  aaggeenntteess  eeccoonnóómmiiccooss  ffuueerroonn  aabbaannddoonnaannddoo  llaa  

pprreeffeerreenncciiaa  ppoorr  llaa  lliiqquuiiddeezz  ((qquuee  llooss  hhaabbííaa  lllleevvaaddoo  aa  mmaanntteenneerrssee  eenn  ddóóllaarreess))  22  yy  ssee  

vvoollccaarroonn  lleennttaammeennttee  aa  oottrraass  iinnvveerrssiioonneess..  EEll  tteemmoorr  aa  uunnaa  ddeevvaalluuaacciióónn  ddeell  ddóóllaarr  yy  aa  

uunn  ppeerrííooddoo  ddee  iinnffllaacciióónn  mmuunnddiiaall  lllleevvóó  eell  pprreecciioo  ddeell  oorroo  aa  ssuuppeerraarr  llooss  UU$$SS11..220000  

ddóóllaarreess  llaa  OOnnzzaa,,  eenn  lloo  qquuee  rreepprreesseennttóó  uunn  uunn  rreeccoorrdd  hhiissttóórriiccoo..    

  

                                                
2 Dólares o activos en dólares de muy corto plazo a muy baja tasa de interés.  
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Evolución del Euro durante 2009  
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Fuente: Reuters
  

Tipo de cambio respecto del dólar 
 Base 100 al 31-12-2008
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Elaboración: Oficina de IyD BCBA con datos de Reuters   

SSiinn  eemmbbaarrggoo,,  llaa  RReesseerrvvaa  FFeeddeerraall  ccaallmmoo  llaass  aagguuaass  aall  ccoommuunniiccaarr  qquuee  tteennííaann  

llooss  iinnssttrruummeennttooss  ppaarraa  aabbssoorrbbeerr  eell  eexxcceeddeennttee  ddee  lliiqquuiiddeezz  ccuuaannddoo  sseeaa  nneecceessaarriioo,,  

qquuee    nnoo  dduuddaarráánn  eenn  ssuubbiirr  llaass  ttaassaass  ddee  iinntteerrééss  ppaarraa  eevviittaarr  uunn  ppeerrííooddoo  ddee  iinnffllaacciióónn  yy  

qquuee  EEssttaaddooss  UUnniiddooss  nneecceessiittaa  uunn  ddóóllaarr  ffuueerrttee  ppaarraa  rreeccuuppeerraarrssee..  EEssttaa  iinnffoorrmmaacciióónn  

rreeppeerrccuuttiióó  eenn  eell  pprreecciioo  ddeell  oorroo  qquuee  ccaayyóó  uunn  1100%%  eenn  llooss  úúllttiimmooss  3300  ddííaass  ddeell  aaññoo..      

PPoorr  ssuu  ppaarrttee,,  llaass  mmaatteerriiaass  pprriimmaass,,  eexxcclluuyyeennddoo  llooss  mmeettaalleess,,  ccoommeennzzaarroonn  aa  

rreeccuuppeerraarrssee  eenn  llooss  pprriimmeerrooss  mmeesseess  ddeell  aaññoo  ppaarraa  lluueeggoo  fflluuccttuuaarr  aallrreeddeeddoorr  ddeell  

pprreecciioo  aallccaannzzaaddoo  eenn  eessee  ppeerrííooddoo..  MMuucchhoo  ssee  ddiissccuuttee  ssoobbrree  ssii  eell  aauummeennttoo  eenn  eell  

pprreecciioo  ddee  eessttooss  ccoommmmooddiittiieess  ssee  ddeebbee  aa  eessppeeccuullaacciióónn  oo  aa  uunn  iinnccrreemmeennttoo  ddee  

ddeemmaannddaa  ggeennuuiinnaa,,  eess  ddeecciirr  ppoorr  llaa  rreeaaccttiivvaacciióónn  ddee  llaa  eeccoonnoommííaa..  PPaarraa  aannaalliizzaarr  eessttee  
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ppuunnttoo  eess  iimmppoorrttaannttee  tteenneerr  eenn  ccuueennttaa  qquuee  mmááss  aalllláá  ddeell  iinnccrreemmeennttoo  eenn  eell  pprreecciioo  qquuee  

ttuuvviieerroonn  eessttooss  pprroodduuccttooss  aauunn  ssee  eennccoonnttrraabbaann,,  aall  3311//1122//22000099,,  lleevveemmeennttee  ppoorr  

ddeebbaajjoo  ddee  llooss  vvaalloorreess  ddee  nnoovviieemmbbrree  ddee  22000077,,  iinncclluuiiddoo  eell  ppeettrróólleeoo  qquuee  aauummeennttóó  eenn  

eell  aaññoo  uunn  9955%%..    LLaa  ssoojjaa  ttaammbbiiéénn  cceerrrróó  ddeebbaajjoo  ddee  llooss  vvaalloorreess  ddee  nnoovviieemmbbrree  ddee  

22000077  ((ccuuaannddoo  ccoottiizzaabbaa  UU$$SS339977  llaa  ttoonneellaaddaa))  eenn  uunn  33,,7733%%,,  aa  ppeessaarr  ddee  hhaabbeerr  

rreeggiissttrraaddoo  eenn  eell  aaññoo  uunn  iinnccrreemmeennttoo  ddeell  66,,9944%%,,  ppaarraa  cceerrrraarr  eenn  UU$$SS338822//ttnn..    

LLaa  ssoojjaa  mmaarrccóó  ssuu  mmááxxiimmoo  aannuuaall  eenn  eell  mmeess  ddee  jjuunniioo  ccuuaannddoo  lllleeggoo  aa  llooss  

UU$$SS446655,,3344//ttnn  eenn  eell  mmeerrccaaddoo  ddee  CChhiiccaaggoo..      

Evolución en el precio de metales y petróleo*
Base 100 al 31/12/2008 
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* Promedio de cotización Brent y WTI Fuente : Oficina I&D BCBA en base a Reuters

  

Cotización de las commodities agrícolas - Año 2009

100

150

200

250

300

350

400

450

500

31-Dic 28-Feb 30-Abr 30-Jun 31-Ago 31-Oct 31-Dic

Soja Trigo Maíz

U$S
 por tonelada

Oficina de I&D de la BCBA en base a Reuters
 



 

 
Enero 2010  13 

DATOS ECONÓMICOS 

Actividad Período / 
anterior

Interanual

PBI III Trim-09 0,05% -0,29% 1,08%
EMAE Oct-09 0,5% 0,6% 0,3%
Estimador mensual industrial Nov-09 -0,6% 3,8% 3,8%
Actividad de la construcción Oct-09 1,8% 2,2% -2,4%
Ventas en supermercados Nov-09 2,0% 5,3% 16,7%
Ventas en centros de compras Nov-09 2,0% 23,3% 9,9%
Intercambio comercial en millones de 
u$s

Periodo Valor
Var. Interanual 

del periodo
Ultimo valor 
var. mensual

Exportaciones Ene-Nov-09 50.899       -22,7% 2,0%
Importaciones Ene-Nov-09 35.172       -34,8% -0,3%
Saldo Ene-Nov-09 15.727       32,2% 8,9%

Precios
Periodo Valor Var. mensual

Var. 
interanual

Precios al consumidor Nov-09 110,66       0,8% 6,7%
Precios mayoristas Nov-09 386,22       0,9% 8,5%
Costo de las construcción Nov-09 363,00       0,6% 10,3%

Mercado laboral
Periodo Valor Var. mensual

Valor periodo 
anterior

Tasa de actividad III Trim-09 46,1% N.D. 45,9%
Tasa de empleo III Trim-09 41,9% N.D. 41,8%
Tasa de desempleo III Trim-09 9,1% N.D. 8,8%
Índice de salarios Oct-09 314,84       -1,16% N.D.

Tasas de interés de referencia
Periodo Valor Var. mensual

Var. 
interanual

Badlar Dic-09 9,88% -1,86% -50,00%
Call Nov-09 10,95% -7,79% -14,95%
A empresas de 1º línea $ Nov-09 20,11% 0,00% -28,18%

Recaudación impositiva - en M$
Periodo Valor Var. interanual

Ultimo valor 
var. mensual

Total Ene-Nov-09 277.446      7,9% -1,2%
Ganancias Ene-Nov-09 50.225       2,9% 1,6%
IVA Ene-Nov-09 79.408       7,9% -3,4%
Derechos de exportación Ene-Nov-09 28.877       -14,6% -10,0%
Créditos y débitos en Cta. Cte. Ene-Nov-09 18.527       4,1% -1,4%

Monetario y de intercambio
Periodo Valor Var. mensual

Var. 
interanual

Reservas del BCRA en mill. u$s 24-Dic-09 48.123       2,1% 3,8%
Tipo de cambio real multilateral Nov-09 288,30       -0,1% N.D.

Indicadores privados
Periodo Valor Var. mensual

Var. 
interanual

Riesgo País Dic-09 660            -10,18% -62,04%
Índice de Prod. industrial (FIEL) Oct-09 154,1         -0,6% -3,8%
Índice de expectativas de inflación  (Di Tella) Dic-09 33,0% N.D. N.D.

Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) Dic-09 40,2% -0,7% 8,5%

Variación Acumulado 
en el año

Periodo
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