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Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
O 19578981 1201282 359313 307966
VarSomensual A = SR L1 I [ 387
Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones
Nivel en % 14,48 16,43 17,58 6,01

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valoral S1/01/2011 ... 265810826529
Montos negociados en millones de $ Acciones Valores Publicos Otros Monto Total
AT 680 . .3827 2284 . 679.0.
Var. % mensual -14,54 -14,91 -21,50 -17.21

Durante el primer mes del afio el indice Merval registré una suba del 1,97%, ubicandose en los 3.593,13. Si se lo mide en ddlares,
el indicador registré un crecimiento mensual del 1,34%, dado que el peso argentino se deprecié un 0,63% respecto a la moneda
de Estados Unidos, para cerrar con una paridad de $4,001 por ddlar. El principal indicador de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires alcanzé su valor maximo histérico el dia 20 de enero al tocar los 3.664,82 puntos.

En el plano internacional, las bolsas de la regidn tuvieron una clara tendencia bajista durante enero. El indice Bovespa, de la bolsa
de Brasil, mostré una baja del 3,94% y medido en ddlares la baja fue del 4,38%. El Mexbol de la Bolsa de México registrd una
pérdida del 4,07% y del 2,16% si se lo considera en ddlares. El indice IPSA, de la Bolsa de Santiago, mostré una baja mensual del
5,16% mientras que el principal indice de la Bolsa de Perl registré una variacion mensual negativa del 2,08%.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé una suba mensual de 2,72% vy cerré enero en 11.891,93 pun-
tos.

El monto total operado durante el primer mes del afio en la BCBA totalizé $14.259 millones, con un promedio diario de $679 mil-
lones; un 17,21% por debajo del volumen promedio registrado en diciembre.

La negociacidn en acciones totalizé en enero $1.427,3 millones, con un promedio diario de $67,9 millones, un 14,54% por debajo
de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron una clara tendencia alcista en el mes, con 66 papeles en alza, 12 en baja y 4 sin cambios a lo largo de las 21
ruedas del mes. En cuanto a las empresas del panel lider, 10 empresas mostraron rendimientos positivos y 7 operaron en baja. La
empresa que obtuvo el mayor rendimiento durante enero fue MOLI con un rendimiento del 34,41%.

Por su parte, la negociacion de titulos pdblicos ascendid en el mes a $8.036 millones, marcando $382,7 millones de promedio
diario; un 14,9% por debajo de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio diario de

$35,83 millones.

El total de cheques de pago diferido operados en el mercado primario durante enero fue de 3.810 cheques por un monto de
$90,32 millones, con una tasa nominal anual promedio del 14%.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
VB 19578981 1201282 359313 307966
Monthly %6 chg HE e LE 1 L/ 387

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval Dow Jones

% Level 14.48 16.43 17.58 6.01

Local Corporations Market Cap in AR$

Valueas to O/31/ 2011 265,810,826,529
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge ] 680 387 2284 6790
Monthly % chg -14.54 -14.91 -21.50 -17.21

Throughout the first month of the year, the Merval index rose 1.97%, closing the month at 3,593.13 points. If gauged in US Dollars,
the Merval Index had a monthly increase of 1.34%, as the Argentine Peso depreciated by 0.63% vis-a-vis the US currency, to
close at AR $4.001 per US Dollar. The Buenos Aires Stock Exchange main indicator reached its all-time high with 3,664.82 points
on January 20.

In the international arena, the exchanges of the region showed a clear bearish trend throughout January. The Brazilian Bovespa
index fell by 3.94%; gauged in US dollars, by 4.38%. The Mexican Mexbol decreased by 4.07% and 2.16% if gauged in US Dol-
lars. Santiago's exchange index IPSA showed a monthly decrease rate of 516% while the main index of the Peru Stock Exchange
had a monthly negative change of 2.08%.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, increased throughout the month by 2.72% and closed January at 11,891.93
points.

Total trading value throughout the first month of the year in the BCBA was AR $14.25 billion, with a daily average of AR $679 mil-
lion —17.21% below the daily average trading value for December.

Total equity trading amounted in January to AR $1.42 billion, with a daily average of AR $67.9 million; 14.54% below the figures
for the preceding month.

Stocks showed a clear positive performance throughout the month, with 66 stocks up, 12 down, and 4 unchanged throughout
the 21 trading sessions of the month. As for the blue chips, 10 firms had positive performance rates and 7 went down. The best
performer throughout January was MOLI, up by 34.41%.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $8.03 billion, accounting for an AR $382.7 million daily
average —14.9% below the preceding month'’s level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of AR

$35.83 million.

The total number of deferred-payment checks traded in the primary market throughout January was 3,810 checks, accounting a
total amount of AR $90.32 million —the annual nominal average rate being 14%.
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31de enero de 2011 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 195.789,8 12.012,8 3.5931 30797
Varmensual 393 13197 38
Var %desde 311210 393 131 197 3,87
Var % Interanual o ........5304 4833 5632 8935
Maximo desde 31.12.10 198.015,8 12.479,7 3.664,8 31774
Var respectoalmaximo W2 374 9% 308
Fecha del mdximo 19-Ene 12-Ene 20-Ene 20-Ene
Minimo desde 31.12.10 193.234,2 11.995,8 3.5391 3.015,1
Var. % respecto al minimo -~~~ 132 04 153 214
‘Fechadel minimo 10-Ene 28-Ene  14-Fne T-Ene

Indices internacionales

31de enero de 2011 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdag  S&P 500
Valor 66.574,88  4.673,07 359313 36.982,24 22.887,00 11.891,93 2.700,08 1.286,12
Valorendslares 3993694 968 89810 305255 826544 1189193 270008 128612
Var %enmonedadeorigen - 304 516 o7 - 407 - 208 2722 178 226
Vor%enU$s  -438  -8l6 134 - 26 - o8 272 78 226
Var %desde 311209 - 304 - si6 97 - 407 - 208 2722 78 22
Var %desde311209enUSS  -438 816 134 - 216 - 08 2722 178 226

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2010
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Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de
Especie cotizacién mes afno interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes
ALUA 586 7.33% 7.33% 60,99% 2111% 0,58 4,22% 2.009.627,0

APBR 7500 -397% -397%  255% 2310% 058 1081% 65256415
CBHP 327 187%  187%  13357%  4138% 128 397% 13727845
CBMA 1880  -359%  -359%  8025%  3266% 069 201% 14742198
CBeAT 570 197%  197%  5447%  3041% 076 398% 15727402
BN 257 -302% -302%  7847%  3943% 119 344% 15917763
CERAR 3395 -272%  -272%  4851%  2634% 049 553% . 24347340
CRRAN 1505 -195%  -195%  9751%  3228% 1 47% 33106936
CGGAL 644 627%  627%  21569%  3743% 170 1909% 67443901
CEDE 1040 2840% 2840%  12958%  4505% 099 158% 16636220
Mol 3750 3441% 3441%  21969%  4957% 084 172% 13203096
CPAMP 286 362%  362%  6628%  3666% 106 795% 57986451
CPESA 1080 141%  141%  7504%  3263% 050 281% 2055314
CTECO2 215 575%  575%  7465%  2280% 068 745% 80929870
CTRAN 164 123%  123%  5619%  3773% 068 e 10383930
""" TS 9655 -73%  73%  1523%  2445% 083  1496% 58974140
YD 20000 -025% -025%  3041%  4040% 047 7% 29845023

Evolucién de indices y precios - Enero 2011 - Base 100 al 31-12-2010
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Oficina de Investigacién y Desarrollo BCBA
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Indice Merval Afio 2011
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El banco central chino anuncié que aumentara otra vez el monto
de las reservas obligatorias que deben tener los bancos, en medio ENE
de una creciente preocupacién por el alza de la inflacién.

La economia de China superd las expectativas oficiales y crecié
10,3% en el Ultimo afio. Temor entre los inversores por un
ajuste mayor en la politica monetaria del gigante asiatico.
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Finaliza la reunién de la Fed. En su comunicado se menciona un
avance decepcionantemente lento.

Evolucion del Merval del Merval en pesos y en délares
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Dividendos pagados Rendimiento de acciones del Merval
Enero 2010
Enefectvo R Momtototalens  gporacion Mo
Aluar Aluminio Argentino S.A.  03-Ene-Tl 23121700 I i L m——
Garcia Reguera S.A. 05-Ene-11 2.500.000 003 ALA 733% [P
Cresud SA. 07-Ene-11 69.000.000 0139 GeAL 627% [P
Angel Estrada y Cia. S.A. 19-Ene-11 1.704.299 0040 TECO2 575% P
PAMP  362% [P
Monto totalen€ € poraccion  BPAT 197% g
Repsol YPF S.A. 13-Ene-11 640.767.003 0525  BHP 187% P
PESA  1a1% B
TRAN 1,24% ﬂ
YPFD ‘ -0,25%
.
FRAN - e
erar D 272%
eon 502
sva I 359%
arer TP 397% www.bolsar.com
(=) Bonos mds negociados
Valor Valor Monto Monto
Cddigo Cotizacion Técnico Paridad TIR Duration Residual Efectivoen $ Promedio
RO 39275 10235 9563 . 834% 3940 100% . /52.381.251 35827679
JveP 545 o o - ND o - 602369317 28684.253
AMIT 42350 10245 10302 ND o 0158 100% 524.306.781  24.966.990
AAT7 36700 10208 8960 950% ND 100% S191e8.221 - 24.722.296
RGIZ 39225 2500 976 . 2,79% ND 25% 503427858 23.972.755
Nuevas emisiones

Durante el mes de enero se emitieron 9 nuevos Fideicomisos Financieros por un total de $489 millones. Entre estos se destacaron
el Fideicomiso de Garbarino, Serie 69 y el Fideicomiso Ribeiro XLII, por $110,95 millones y $82,59 millones respectivamente.

En cuanto a los cheques de pago diferido, se colocaron 3.810 cheques por un monto total de $90.325.899. De este total, el 95,4%

corresponde a cheques avalados. La tasa promedio ponderada por montos negociados en el sistema avalado fue del 13,87%, mien-
tras que en el sistema patrocinado fue del 17,59%. Por su parte, la tasa promedio total en el mes de enero fue del 14%.

Enel-primer mes de 2011, tres compafiias se financiaron a través de la emisién de cuatro Obligaciones Negociables. El total emitido

durante enero en este instrumento asciende a $863 millones, siendo la ON de Tarjeta Naranja (ONX13) la de mayor monto, por
U$S 200 millones ($798 millones al tipo de cambio del dia de la emisién).

Datos provisorios a 72 horas deltiftimoscierre. Para mas informacion contactarse con info@bolsar.com
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 01/11

Cauciones
28,5%

Cedears
0,9%

Opciones
0,8%
Otros
1,7%
Acciones
Valores publicos ONy FF 10,0%
56,4% 1.7%
Total de montos negociados
Valores
Enero 201 Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
Monto negociado 142732 240,37 8.036,53 130,84 4.070,75 110,66 243,43 14.259,90
Promedio diario 6797 145 38269 623 19385 527 159 67904
Var. % mensual 103 - 322 107 535 .62 449 6202 3]
Ver912/2010 03 322 07 S35 ... 62 449 6202 131
Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
Acciones
Millones $ Merval
120 T T 3.600
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio
P miim-10 . 04% 86% ... 91%
EMAE ] Nov-10 e . 98% 90%
[Estimador mensual industrial  Dic10 o 56% .. 102% ... 97%
Actividad de la construccion NoviiO  58% 210% 10,2%
Ventas en supermercados  Dicl0 13% . ...198% 28,7%
Ventas en centros de compras Dic-10 9,3% 36,8% 394%
Var. Interanual Ultimo valor

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor del periodo var. mensual
Exportaciones Ene-Dic2010 68500 . 230% . 15,9%
[Importaciones Ene-Dic2010 56443 455% 48,5%
Saldo Ene-Dic2010 12057 286% -80,3%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Precios al consumidor D0 12389 . 08% .. ... 10,9%
Precios mayoristes . Do 44857 . 0%% 14,6%
Costo de las construccion D10 43450 o 27% 19,0%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual anterior
Jasadeactividad MTrim-10 459% ND. 46,1%
Jasadeempleo M Trim-10 425% ] ND. 42,5%
Jasade desempleo M Trim-10 . /% ND.  79%
Indice de salarios Nov-10 411,63 112% 26,0%
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() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var.mensual Var. interanual
Ingreso o DiCTO 483046 ... 7% 16,9%
Gastoprimario ... D10 505073 26A% 394%
Gastototal o .......Dicio 332063 .. 293% . 204%
Resultado primario  _......Dclo 2227 7666% 1434%
Resultado financiero ~ Diel0 49017 ] -3316% . 69,6%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar Ene-ll ... noe% . ..........cler% 13,46%
GO TGS e Ene-ll 1005% .. 43% 4.2%
Prestamos entre entidades financierasen$ Ene-ll ... 956%. oo 1040% ... 6,46%
Ultimo valor

Recaudacién impositiva - en M$ Periodo Valor Var. interanual var. mensual
Jotal i DicTO 38156 . 359% ......48%
(Ganancias o DIt 7222 356% . 13,0%
A i Dic1O 642 459% . 95%
Derechos de exportacion D10 3019 “46% 251%
Créditosy débitos en Cta. Cte. . Diclo . 2886 ... 49% . 253%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservasdel BCRAenmill. ugs 19-EneTl 52510 o O7% 91%
_Tipo de cambio real multilateral  Diclo 28275 . 01% 1A%
Valor periodo

Indicadores privados Periodo Valor Varf. mensual anterior
Riesgo Pals Ene-ll 3 827% ... 72869%
Indice de Prod. industrial (FIEL) . Novl0 . 1638 o 02% L 8,8%
Indice de expectativas de inflacién (DiTella) Ene-1l ... 307% ND. L N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) Ene-T1 55,69 4,7% 22 2%
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(=) Calendario del préximo mes

Esta informacién puede ser modificada. Compruebe los datos en

7

Pago de renta y amortizacion -
ODNOS; PSE2; BPJM2; CO17

Pago de renta - OBFIT;
OAPA4; OAPAS

14

Pago de renta y amortizacién
- OCAR1

Pago de renta - N15G2; OPFI2;
OCGM1

Asamblea de HSBC Bank
Argentina S.A.

21

Pago de renta - N15Y3; GF12

Vencimiento de presentacién
de balances

28

Pago de renta - OFIC1;
OFIC2; FORM3; ORAX2

1

Pago de renta y amortizacion
- SALT2; RN32; BCFD2;
BCOR3; CCH1; PRO7; PRO8
Pago de renta - OTFXT;

OTDX1; OBI27; OROX2;
GF20

8

Pago de renta - OPFI3

Vencimiento de presentacién
de balances

15

Pago de renta y amortizacién

- OGRI1; PROR1; PROR2; PB14;

PRE9

Vencimiento de presentacién
de balances

Asamblea de Boldt Gaming
S.A.y Boldt S.A.

22

Pago de renta - ONX29

() Investigacién y Desarrollo

2

Pago de renta y amortizacién
- LTDF1

Pago de renta - OIRX6

Asamblea de Editorial Perfil
S.A.

9

Pago de renta y amortizacién
- OPNX4

Pago de renta - OTCF1
Asamblea de Clisa Compafifa

Latinoamericana de Infrae-
structura y Servicios

16

Pago de renta y amortizacion -
0QX17; N16F1

Pago de renta - OPSA2;
OPSA1

23

Pago de renta y amortizacién
- OOES1

Pago de renta - BY11

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

3

Pago de renta y amortizacion
- PR12

Pago de renta - RG12

Asamblea de Radio Sapienza

10

Pago de renta y amortizacién
BA4

Pago de renta - ODSAT;
ODLRT1; N11Y1

17

Pago de renta y amortizacion -
BBF11; LB2F1; BCF11

Pago de renta - N16N1; N16Y2

Pago de amortizacién - LBF11

24

e-mail:

4

Pago de renta y amortizacion
- TUCST; RNG21; CHSG2;
CHSGT; NF18; NO20

Pago de renta - OMORT;
OACI8; RNG22

11

Vencimiento de presentacién
de balances

18

Pago de renta - BBY11

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

25

Pago de renta - GF19; N26Y1;
N22F2

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigaciéon y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos/Aires.

Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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