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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
RN e WIS 1208088 S el
Vor % mensual ARSI B892 057 . 383 79
Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones
Nivel en % 16,45 1762 18,36 8,56

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

VBl Gl 28 00T e 264.140.762.215
Montos negociados en millones de $ Acciones Valores Publicos Otros Monto Total

AT 95 3842 2328 6765
Var. % mensual -12.53 0,40 194 -0,38

Durante el segundo mes del afo el indice Merval registré una baja del 3,83%, ubicandose en los 3.455,65. Si se lo mide en
ddlares, el indicador registré una caida mensual del 4,53%, dado que el peso argentino se deprecié un 0,74% respecto a la
moneda de Estados Unidos, para cerrar con una paridad de $4,031 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regidn tuvieron una tendencia mixta durante febrero. El indice Bovespa, de la bolsa de
Brasil, mostré una suba del 1,21% y medido en ddlares la ganancia fue del 1,43%. EI Mexbol de la Bolsa de México registré una
minima variacién positiva del 0,1% y del 0,19% si se lo considera en ddlares. El indice IPSA, de la Bolsa de Santiago, mostré una
baja mensual del 4,89% mientras que el principal indice de la Bolsa de Peru registré una variacion mensual negativa del 0,2%.
Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé una suba mensual de 2,81% vy cerré febrero en 12.226,34
puntos.

El monto total operado durante febrero en la BCBA totalizd $13.529,5 millones, con un promedio diario de $676 millones; un
0,38% por debajo del volumen promedio registrado en enero.

La negociacidn en acciones totalizé en el segundo mes del afio $1.189 millones, con un promedio diario de $59,4 millones, un
12,53% por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron una clara tendencia bajista en el mes, con 64 papeles en baja, 14 en alza y 2 sin cambios a lo largo de las 20
ruedas del mes. En cuanto a las empresas del panel lider, 3 empresas mostraron rendimientos positivos y 14 operaron en baja. La
empresa que obtuvo el mayor rendimiento durante febrero fue FRAN con un rendimiento del 8,97%.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendid en el mes a $7.684 millones, marcando $384,2 millones de promedio
diario, un 0,4% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono més operado fue el RO15, con un monto promedio diario de

$36,88 millones.

El total de cheques de pago diferido operados en el mercado primario durante febrero fue de 3.063 cheques por un monto de
$78,69 millones, con una tasa nominal anual promedio del 12,58 %.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
VB BETIB06 1208088 345565 290138
Monthly %chg . A . 057 ... 383 e
Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones
% Level 16.45 17.62 18.36 8.56

Local Corporations Market Cap in AR$

Malueas to 02/ 28 2011 264,140,762,215
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 95 3842 2328 665
Monthly % chg -12.53 0.40 1.94 -0.38

Throughout the second month of the year, the Merval index fell by 3.83%, closing the month at 3.455.65 points. If gauged in US
Dollars, the Merval Index had a monthly decrease of 4.53%, as the Argentine Peso depreciated by 0.74% vis-a-vis the US cur-
rency, to close at AR $4.031 per US Dollar.

In the international arena, the exchanges of the region showed a mixed trend throughout February. The Brazilian Bovespa index
grew by 1.21%; gauged in US dollars, by 1.43%. The Mexican Mexbol showed a slightly positive change by 0.1% and 0.19% if
gauged in US Dollars. Santiago's exchange index IPSA showed a monthly decrease rate of 4.89% while the main index of the
Peru Stock Exchange had a monthly negative change of 0.2%.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, increased throughout the month by 2.81% and closed February at 12,226.34
points.

Total trading value for February in the BCBA was AR$ $13.52 billion, with a daily average of AR$ 676 million — 0.38% below the
daily average trading value for January.

Total equity trading amounted in the second month of the year to AR $1.18 billion, with a daily average of AR $59.4 million;
12.53% below the figures for the preceding month.

Stocks showed a clear bearish trend throughout the month, with 64 stocks up, 14 high, and 2 unchanged throughout the 20 trad-
ing sessions of the month. As for the blue chips, 3 firms had positive performance rates and 14 went down. The best performer
throughout February was FRAN, up by 8.97%.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $ 7.68 billion, accounting for an AR $384.2 million
daily-average — 0.4% above the preceding month'’s level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of AR

$36.88 million.

The total number of deferred-payment checks traded in the primary market throughout February was 3,063 checks, accounting
for a total amount of AR $78.69 million —the annual nominal average rate being 12.58%.
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28 de febrero de 2011 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 188.118,1 12.080,9 34557 29014
Ver %mensual .39 .. 05 38 579
Var. %desde 311210 -0,15 131 197 387
Var % Interanual ... 505 5332 555 8580
Méaximo desde 31.12.10 198.280,0 12.479,7 3.664,8 31774
Var % respectoalmaximo 5B 320 571 869
Fecha del mdximo 02-Feb 12-Ene 20-Ene 20-Ene
Minimo desde 31.12.10 183.955,8 11.650,5 33827 2.8235
‘Var. % respecto al minimo -~~~ 226 369 216 276
‘Fecha del minimo 24-Feb 10-Feb 24-Feb  24-Feb

Indices internacionales

28 de febrero de 2011 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35
Valor 67.383,22 4.444,57 345565 3701970 22.842,00 12.226,34 2.782,27 132722 10.850,80
Volorendslares 4050690 936 85738 305829 823877 1222634 278227 132722 1497627
Var% mensual en monedade origen 21 - 48 - 383 o0 - 020 28 304 320 041
Vor%mensualenUSS 143 - 324 453 019 - 032 28 304 320 127
Var %desde3iizio - 277 - 980 993 - 397 - 228 s60 488 553 1006
Var. %desde 311210en USS - 300 - ns - 326 - 7 a3 560 488 553 135

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2010
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Participacion
en el Merval

Promedio diario de
negociacién en el mes

1.539.540,8

www.bcba.sba.com.ar
(%) Acciones
Ultima Variacion

Especie cotizacion mes afio interanual
ALUA 570 -1,38% 595% 65,70%
APBR 80,30 7,07% 2,82% -0,25%
BHIP 2,82 -1376%  -1215% 112,03%
BMA 1770 -585%  -923% 77,89%
BPAT 540 -526%  -340% 49,58%
EDN 2,29 -10,89%  -1358%  70,90%
ERAR 3175 -825%  -10,74%  3888%
FRAN 16,40 897% 6,84% 132,95%
GGAL 6,10 -528% 0,66% 221,05%
LEDE 9,15 -12,02%  1296%  130,48%
MOLI 35,80 -4,53%  2832%  202,88%
PAMP 2,59 -944%  -6,16% 56,97%
PESA 960 -11,11% -9,86% 55,34%
TECO2 19,90 -591%  -0,50% 66,39%
TRAN 145 -1159%  -1049%  4356%
TS 95,20 -1,40% -310% 18,20%
YPFD 216,60 830% 8,03% 45,68%

27,25%

1.351.124,3

Evolucién de indices y precios - Febrero 2011 - Base 100 al 31-12-2010

111

APBR

93 T T T T

31-Dic 05-Ene 10-Ene 15-Ene 20-Ene 25-Ene 30-Ene

Oficina de Investigacién y Desarrollo BCBA
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Indice Merval Afio 2011
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El banco central chino anuncié que aumentara otra vez el monto 26 Finaliza la reunién de la Fed. En su comunicado se menciona un
de las reservas obligatorias que deben tener los bancos, en medio ENE  avance decepcionantemente lento.
de una creciente preocupacion por el alza de la inflacién.
10 Crisis en Egipto, el pueblo exige la renuncia deMubarak
20  Laeconomiade China superd las expectativas oficiales y crecié FEB  generando una gran inestabilidad politica en la regién que los
ENE 10,3% en el Ultimo afio. Temor entre los inversores por un mercados replican .

ajuste mayor en la politica monetaria del gigante asiatico.

Evolucion del Merval del Merval en pesos y en délares

Crisis en Libia genera alzas en los precios del petréleo que
pone en duda la recuperacién mundial econémica.
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Dividendos pagados Rendimiento de acciones del Merval
Febrero 2011
Fecha de FRAN gore g
A L — pags Montototalen$ _$poraccién o, 8.30% | ]
Angel Estraday Cia. SA. 1BrebTl S (i 0040 \per 7o P
Aluar Alumirio Argentino SA. | 21-Feb - I o s
En acciones Fed})aagg Monto total en $ por accion i - o
fmmsa e saozeros | oms MO S
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" BPAT Y 5
GGAL Y 25
BMA T ;s
TECO2 Y -
ERAR A 5
PAMP Y /4%
EDN A o 55%
PESA — -T11%
TRAN A 150%
LEDE T 202
sir T ;5
(=) Bonos mds negociados
Valor Valor Monto Monto
Cddigo Cotizacion Técnico Paridad TIR Duration Residual Efectivoen $ Promedio
ROTS 39750 102,94 95,76 8,31% 3853 100% 737615727 36.880.786
AMTT 43440 10303 10455 - 0075 - 699.380.767  34.969.038
AAT7 37430 10266 2041 933% ND 100% 650.272.862  32.513.643
DicCP 16300 22305 7308 885% 9196 100% 417650227  20.882.511
TVPP 1546 - - - ND - 411359025 20.567.961

Nuevas emisiones

Durante el mes de febrero se emitieron 16 nuevos Fideicomisos Financieros por un total de $934 millones. Entre estos se destaca-
ron el Fideicomiso de CMR Falabella XXV y el Fideicomiso Garbarino 70, por $114,8 millones y $106,23 millones respectivamente.

En cuanto a los cheques de pago diferido, se colocaron 3.063 cheques por un monto total de $78.690.707. De este total, el 94,79%
corresponde a cheques avalados. La tasa promedio ponderada por montos negociados en el sistema avalado fue del 12,27%, mien-
tras que en el sistema patrocinado fue del 18,13%. Por su parte, la tasa promedio total en el mes de febrero fue del 12,58%.

En el segundo mes de 2011, dos compafiias se financiaron a través de la emisidn de tres Obligaciones Negociables. El total emitido

durante febrero en este instrumento asciende a $498,3 millones, siendo la ON de RAGHSA (ORAX3) la de mayor monto, por U$S
100 millones ($401,7 millones al tipo de cambio del dia de la emisién).
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 02/11

Cauciones
Cedears 28,5%
0,5%
Opciones
0,8%
Otros
2,6%
/ Acciones
Valores publicos ONy FF 8,8%
56,8% 2,0%
Total de montos negociados
Valores
Febrero 2011 Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Montonegociado 1189,04 27184 768409 . 6894 384944 . 109,80 35644 1352959
_Promedio diario . 945 . 1359 ..38420 345 ... 19247 549 182 67648
Var % mensual 167 131 44 A3 D4 08 ... 4642 .31
Var%12/2000 252 233 146 755 M3 453 4439 175
Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
Acciones
Millones $ Merval
120 T T 3.600
+3.300
100 + +3.000
+2.700
80 1 +2.400
+2.100
60 + 1.800
+ 1.500
40 +1.200
+ 900
20 + + 600
+ 300
0 Lo
Ene- Mar May Jul Sep Nov Ene- Mar May Jul Sep Nov Ene-
09 10 1
I Acciones Merval (cierre mensual)
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

P miim-10 . 04% 86% ... 91%
EMAE ... . Dbicwo oo ne . 94% 91%
Estimador mensual industrial Ene-l o 183% 103% ... 10,3%
Actividad de la construccién Ene-Tl A% me% . .....16%
Ventas en supermercados Ene-m . 06% 0 152% 288%
Ventas en centros de compras Ene-T1 -8,1% 27,2% 399%

Var. Interanual Ultimo valor

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor del periodo var. mensual

Exportaciones Enero2011 . 2392 219% . 21,9%
[Importaciones Enero20m 4879 522% 52,2%
Saldo Enero2011 513 -579% -57,9%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor Ene-11 12479 . 0/% 10,6%
Precios mayoristas Ene-lr 45278 09% . 141%
Costode las construccion Ene-Tl .. 45190 21% . 22,8%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual anterior

Jasadeactividad IVTrim-10 458% ] ND. 459%
Jasadeempleo IvVIrim-10 424% ND. 42,5%
Josadedesempleo . VTrim-10 . 73% ND. ... .75%
Indice de salarios Dic-10 416,87 1.27% 26,3%
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() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var.mensual Var. interanual

Ingreso Ene-Tt . 398582 5% 41,7%
(Gastoprimario Ene-m 327530 253% 39,3%
Gastototal Ene-1T .. 397700 . 253% . 43,6%
Resultado primario Ene-ll ... 21050 1956% ... 102,6%
Resultado financiero Ene-11 879 1018% /97%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Badlar Feb-1T 1022% .. .029 14,35%
Cdll7dias feb-m 1015% 10% 8,6%
Prestamos entre entidades financierasen$ Feb-Tl . 985% ... -381% ... 11,55%
Ultimo valor

Recaudacién impositiva - en M$ Periodo Valor Var. interanual var. mensual

Jotal Ene-nn . 40767 . .405% 6,8%
Ganancies Ene-m /M 432% 5%
VA Ene-1T ] ne37 . ..........434% 1.7%
Derechos de exportacion Ene-Tl . 3605 556% ... 19,4%
(Créditos y débitosen Cta. Cte. Ene-11 . 2662 369% . /8%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Reservas del BCRAenmill. ugs l6-Feb-11 52432 03% 98%
Tipo de cambio real multilateral Ene-Tl . 28418 . 06% ... 0,9%
Valor periodo

Indicadores privados Periodo Valor Varf. mensual anterior

Riesgo Pals Feb-11 573 ..380% 727,65%
Indice de Prod. industrial CFIEL) Ene-tl 1650 35% | 75%
Indice de expectativas de inflacion (DiTella) Ene-l .. 333%. ND/ L. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) Feb-11 53,96 -31% 23,9%
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(=) Calendario del préximo mes

Esta informacién puede ser modificada. Compruebe los datos en www.bolsar.com

7

Feriado Bursatil: Carnaval

Pago de renta y amortizacién
- OLNXe6; PSE2; CO17

Pago de renta - OMPE4;
OMPE5

(Sabado 5 de marzo)

Pago de renta y amortizacién
- TUCS2; MCH1

14

Vencimiento de presentacién
de balances

Pago de renta - BP18; AS13

Asamblea de Banco Hipote-
cario S.A.

21

Pago de renta y amortizacién
3DM1

(Sabado 19 de marzo)
Pago de renta - OEDS7; TS27;
GS27

28

Pago de renta y amor-
tizacién - OYPF1; AM11;
N28M?2

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

(Sabado 26 de marzo)
Pago de renta - OINX3;
OINX4; OCTX4

1

Vencimiento de presentacién
de balances

Pago de renta y amortizacion
- OAEX1; SALT2; PROR2;
BPJM2; BCFD2; BCOR3;
CCH1; PB17; PRO7; PROS;
NO8J1; N31GT;

Asamblea de Provincia de
Chaco y BST Asset Manage-
ment

8

Feriado Bursatil: Carnaval

Pago de renta - OROO7;
OROO8; OCTL1

Pago de renta y amortizacién
- OATO1

15

Pago de renta - OTGX9;
OTGX10; OLNX7; OHSB2;
OGBA3; ODEX2

Pago de renta y amortizacién
- OGRI1; OCXAT1; OCXB2;
OCXXS5; PB14; PRES

22

Vencimiento de presentacién
de balances

Pago de renta - OROO6;
OSUP1; OSUP2; OAVET;
OAVE2

Asamblea de Telecom Per-
sonal S.A.

29

Pago de renta y amortizacién
- OMPE3

Pago de amortizacién -
L2DM1

@ Investigacion y Desarrollo

2

Pago de renta - NO1J1

9

Pago de renta y amortizacién
- NO9M1

Pago de renta - OTND1;
OPAT2; OWERT; BBJ11

16

Pago de renta y amortizacién
- OCAR1

Pago de renta - N13L1; N14D1
Asamblea de Distribuidora

de Gas Cuyana S.A. y Banco
Santander Rio S.A.

23

Pago de renta y amortizacién
DM1

30

Pago de renta - BB2J1

Pago de amortizacion -
N30M1

Asamblea de BBVA Banco
Frances S.A.

3

Pago de renta y amortizacién
- PROR1; PR12

Pago de renta - OPAT1

Asamblea de EDENOR S.A.,
Garbarino S.A. y Empresa
Distribuidora La Plata S.A.

10

Pago de renta y amortizacién -
LB3MT1; BBM11; PBA4; BCM11;
LC4M1; LC3M1

Pago de amortizacién - LBM11;
LCIM1; LC2M1

Pago de renta - AS15; BCY11;
BCJ11; BC2)1

Pago de dividendos - BOLT;
GAMI

Asamblea de Grimoldi S.A.
y Fiat Crédito Compafiia
Financiera S.A.

17

Pago de renta y amortizacién
- OPCO3

24

Feriado Bursatil: Dia Nacional
de la Memoria por la Verdad y
la Justicia

Pago de renta - OCETY;
OCET2

31

Vencimiento de presentacién
de balances

Pago de renta - OT1XO0;
OTNX9; PAVY; PAVA; PAVP;
PARY; PARA; PARP; PARE;
PAYO; PAY5: PAAO; PAPO;
PAEOQ; PAE5

Pago de amortizacién -
LB4AM1

Pago de renta y amortizacién
- OEDD1; OEDBT; OEDAT;
BB2MQ; LB2M1; RS14

Marzo 2011

4

Pago de renta y amortizacion
- ONEWT; ODVXA; TUCST;
RNG12; RNG21; BARXT;
CHAQ; CHSGT; CHSG2;
NO20; NF18

Pago de renta - OYPF2;
OYPF3; RNG22

N

Vencimiento de presentacion
de balances

Pago de renta - OCTX3;
OCTX5

18

Pago de renta y amortizacion
-OTI1CT

Pago de renta - AM16

25

Feriado Bursatil: Feriado
Puente

e-mail: id@bcba.sbalcom.ar

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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