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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
RGN U087 n2487 . Siled  acaiuicndiay
Vor Y% mensual AR A7 143 s -062

Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

Nivel en % 14,72 17.24 18,49 13,34

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

VIO Gl 3l 0T e 233.676.428180
Montos negociados en millones de $ Acciones Valores Publicos Otros Monto Total
AR 590 4423 2644 7658
Var. % mensual 13,70 -16,85 -0,20 -9.79

Durante el séptimo mes del afio el indice Merval registré una baja del 1,15%, ubicandose en los 3.321,85 puntos. Si se lo mide
en délares, el indicador registrd una caida mensual del 1,92%, dado que el peso argentino se deprecié un 0,78% respecto a la
moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $4,143 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regidn tuvieron comportamientos mayormente negativos durante julio. El indice
Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una caida del 5,74% y del 4,93% si se los mide en ddlares. El Mexbol de la Bolsa de
México registré una variacion negativa del 1,53% y del 1,66% si se lo considera en ddlares. El indice IGRA, de la Bolsa de
Lima, mostré un importante crecimiento mensual del 16,34% en moneda local, y del 16,86% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en julio una caida del 2,18% y cerrd el mes en 12.143,24
puntos.

El monto total operado durante julio en la BCBA totalizé $16.081 millones, con un promedio diario de $765,7 millones; un
9,79% por debajo del volumen promedio registrado en junio.

La negociacidn en acciones totalizé en el séptimo mes del afio $1.238,8 millones, con un promedio diario de $58,9 millones,
un 13,7% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron una tendencia bajista en el mes, con 48 papeles en baja, 25 en alza y 5 sin cambios a lo largo de las 21
ruedas de julio. En cuanto a las empresas del panel lider, 14 empresas mostraron rendimientos negativos y 5 operaron en alza.
La empresa que obtuvo el mayor rendimiento mensual fue Siderar (ERAR) con un rendimiento del 11,64 %.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $9.288 millones, que significan $442,33 millones de

promedio diario, un 16,85% por debajo de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RG12, con un monto
promedio diario de $41,57 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Yalde ... A . e nes7 .. e
Monthly %6 chg 297 143 A5 062

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 14.72 17.24 18.49 13.34

Local Corporations Market Cap in AR$

Valueasto 07731/ 201 239,676,428,180
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 90 4423 2644 7658
Monthly % chg 13.70 -16.85 -0.20 -9.579

Throughout the seventh month of the year the Merval Index decreased by 1.15% down to 3,321.85 points. If gauged in US Dollars,
the Merval Index had a monthly decrease of 1.92%, as the Argentine Peso depreciated by 0.78% vis-a-vis the US currency, to
close at AR $4.143 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region performed mostly bearish throughout July. The Brazilian
Bovespa index fell by 5.74%; gauged in US dollars, by 4.93%. The Mexican Mexbol showed a negative change by 1.53% and
1.66% if gauged in US Dollars. The IGRA Index, of Lima Stock Exchange, had a significant monthly increase of 16.34% in local
currency, and 16.86% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, decreased throughout July by 2.18% and closed the month at 12,143.24 points.

Total trading value for July in the BCBA was AR $16.08 billion, with a daily average of AR $765.7 million —9.79% below the daily
average trading value for June.

Total equity trading amounted in the seventh month of the year to AR $1.23 billion, with a daily average of AR $58.9 million;
13.7% above the figures for the preceding month.

Stocks performed bearish throughout the month, with 48 stocks down, 25 up, and 5 unchanged throughout the 21 trading
sessions of July. As for the blue chips, 5 firms had positive performance rates and 14 declined. The best performer throughout
the month was Siderar (ERAR), up by 11.64%.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $9.28 billion, accounting for an AR $442.33 million

daily average —16.85% below the preceding month's level. The most liquid bond was RG12 with a daily average trading value of
AR $41.57 million.
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() Indices bursdtiles

31de julio de 2011 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 181.305,9 11.214,9 3.321,9 2.778]1
Varmensual YT A3 IS 082
Var. % desde311210 -376 -5,42 -573 -6,30
Var % Interanual o ........338 303 3875 5206
Maximo desde 31.12.10 198.280,0 12.479,7 3.664,8 31774
Var %respectoalmdximo . 8% 04 93 1257
Fecha del mdximo 02-Feb 12-Ene 20-Ene 20-Ene
Minimo desde 31.12.10 173.950,3 10.549,2 31221 2.534,5
Var. % respecto al minimo -~~~ 423 631 640 9,61
‘Fechadel minimo 06-un  06-un 06-Jun 06-Jun

Indices internacionales

31de julio de 2011 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35
Valor 58.823,45 4.425,98 3.321,85 3599934  21.963,00 12.143,24 2.756,38 1.292,28 9.630,70
Valorendélares 3798737 968 80180 307096 802536 1214324 275638 129228 1386339
Var% mensual enmonedade origen  -574 770 A - 153 634 218 - 062 - 215 704
Vor%mensualenUSs - 493 - 571 192 - 166 68 218 - 062 - 21 - 770
Var %desde3iizio - 512 018 573 -662 - 604 48 390 275 232
Var. %desde 311210en USS - 905 - 83 - 953 957 - 360 48 30 2755 512

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones

Base 100 al 31/12/2010
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Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de

Especie cotizacién mes afno interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes

ALUA 4,72 -288%  -1227%  24,87% 21,29% 0,71 3,58% 586.193,2
APBR 7080  -301% -824%  057% 2133% 083 1006% 23812087
CBHP 230 -254% -2835%  4100%  3545% 102 203% 5334894
CBMA 1470 -841% -2037%  825% 383% 104 432% 23022843
CBeAT 483 -041%  765%  830%  647% 00 259% 1160.8573
CCOME 076  732%  2881% 9000%  3546% 076 4% 5305227
BN 213 191%  -1962%  5106%  4082% 157 3m% 9552128
CERAR 3500 164%  029%  2500%  2742% 086 561% 24990088
CRRAN 1390  -347% 000%  4835%  3012% 120 595% 13713682
GGAL 604 523%  000%  M257%  2513% 113 1666% 77430074
CLEDE 874 -353%  844%  12239%  3210% 099 230% 3818230
CMRG 1950  -664% 1602%  6713%  2752% 094 238% 2563008
Mol 3125 -234%  1200%  8848%  3444% 076 258% 4077087
CPAMP 246  -538% -1087%  4819%  2941% 129 742% 29932402
CPESA 830  184%  -2057%  5342%  2367% 060  340% 6456478
TECO2 2145 294%  1224%  5877%  2316% 087 063% 34585473
CTRAN 149 347%  -802%  S5521%  4000% 145 232% 3841361
""" TS 9375 -285%  -374%  2103%  2687% 094  891% 51200693
CYPD 180,65  -467%  -642%  2529%  2366% 067 540% 38197086

Evolucién de indices y precios - Julio 2011 - Base 100 al 31-12-2010
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El banco central chino anuncié que aumentara otra vez el monto
de las reservas obligatorias que deben tener los bancos, en medio
de una creciente preocupacion por el alza de la inflacién.

La economia de China superd las expectativas oficiales y crecid
10,3% en el tltimo afio. Temor entre los inversores por un ajuste
mayor en la politica monetaria del gigante asiatico.

Finaliza la reunién de la Fed. En su comunicado se menciona un
avance decepcionantemente lento.

Crisis en Egipto, el pueblo exige la renuncia deMubarak generando
una gran inestabilidad politica en la region que los mercados
replican .

Crisis en Libia genera alzas en los precios del petréleo que pone en
duda la recuperacién mundial econémica.

Japdn sufre un fuerte sismo seguido por un tsunami en la costa
del pacifico. Se teme por una catéstrofe mayor provocada por la
posible fuga de radioactividad en las centrales nucleares del pais
oriental.

Se informa que las viviendas iniciadas en EE.UU. registraron en
febrero un acusado descenso, del 22,5%, con respecto al mes
anterior, en lo que representd la mayor caida mensual desde 1984.
El dato sorprendid negativamente al mercado.

Se firma el Decreto 441/2011 por medio del cual se levanta el limite
del 5% de derecho a voto que tenian las instituciones del sistema
integrado de jubilacién y pensién. La ANSES informa que utilizara
voto acumulativo para nombrar directores en las empresas.

La-agencia de calificacién crediticia Standard & Poor's revisa a la
baja la perspectiva de la nota '"AAA’ de la deuda de EE.UU., que
pasa a ser “negativa” desde "estable”.

El Presidente de la Reserva Federal de EE.UU., Ben Bernanke, habld
en conferencia de prensa sobre la continuidad de los planes de
estimulo monetario en su pais.
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Standard & Poor's rebajé en dos escalones la calificacion de Grecia
frente a los temores de una reestructuracion de su deuda. Con esto
los bonos del pais helénico ocupan la categoria de” bono basura”
para las tres mayores agencias calificadoras. Standard & Poor's
advirtié que podria haber mas rebajas.

Standard & Poor's rebajé su perspectiva de la deuda Italiana a
“negativa” desde “estable”, como consecuencia de un débil pan-
orama de crecimiento y menores posibilidades de que el pais logre
recortar su enorme deuda.

La agencia de medicién de riesgo Moodys informé que rebajo tres
escalones la calificacién de la deuda soberana de Grecia -a Caal-y
amenaza con volver a degradarla ante el riesgo de una reestructu-
racion y el impago de la deuda helena.

La Reserva Federal de Estados Unidos rebajé por segunda vez en
el afio la prevision de crecimiento de la economia estadounidense.
A pesar de esto confirmd la finalizacién del QE2, pero mantuvo la
tasa de interés de referencia entre O y 0,25%.

La economia de EE.UU. creo sélo 18.000 empleos en junio. La tasa
de desempleo se elevd al 9,2%. Las cifras del Departamento de
Trabajo estadounidense contrastaron con los buenos resultados
que habia publicado la consultora ADP.

Los paises del euro alcanzaron un acuerdo sobre el segundo plan
de rescate para Grecia. Los bancos y aseguradoras acreedores de
Grecia aportaran 50.000 millones de euros.

La economia estadounidense crecié menos de lo esperado en el
segundo trimestre, ya que el gasto del consumidor apenas subid
ante los altos costos del combustible. El PBl avanzé a un ritmo
anual del 1,3%.

El presidente de los Estados Unidos exigid a los legisladores
resolver rapidamente las negociaciones para elevar el tope de
endeudamiento del pais y evitar el default.
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Dividendos pagados Rendimiento de acciones del Merval - Julio 2011
Fecha $ por
Enefectivo  depago Montototalen$ accién ERAR Lol J
LedesmaSA. 1S-Jul11 18.000.000 0041  GGAL 530 g
RigolleauSA. g ST 3022174 0125 LoaN 397% P
] EDN 101
Monto total or
TOGRE accon  pesa L2 e |
Repsol YPESA. O7-Jul-1 640.767.003 0,525  pgpat W o
MoLl |
-254%
Fecha Monto total BEWR -
(Enacciones  depago en$ Ts [ I
Garovaglio y Zorraquin SA. ... [ e S ALUA y
TECO2 . -°%
APBR Ay 0
FRAN T ;4%
LEDE Y
- .
PAMP Y ;s
MIRG Y
COME Y 732
eva Y
(=) Bonos mds negociados
Cotizacion  Valor Técnico Duration Valor Monto efectivo  Promedio diario
Cédigo  (C/100VR.en$) (c/100 VN)  Paridad TIRanual Modificada Residual negociadoen$ negociado-En$
RG1Z 4150 12500 9922% ND. ND. 3% 872548092 41.568.957
RO15 426,00 102,353 100,35% 7.01% 3,263 100% 866.021.451 41.239.117
Jvep o 1725 o S ND. o 851172341 40.532.378
AAT7 404,80 102,081  95,61% 814% N.D. 100% 637.515.580 30.357.885
ASI3 450,00 102,761 10558% 416% ND. 100% 614.701.727 29.271.511
Nuevas emisiones

Durante el mes de julio se emitieron 11 nuevos Fideicomisos Financieros por un total de $2.677,2 millones. Entre estos se destaca-
ron el Fideicomisos creado por Decreto 976/01y Garbarino 75, por $2.000 millones y $144,76 millones respectivamente.

En el séptimo mes de 2011, cuatro compafiias se financiaron a través de la emision de seis Obligaciones Negociables. El total emiti-
do durante julio en este instrumento asciende a $950,2 millones, siendo la ON de Tarjeta Cuyana (OTC52) la de mayor monto, por
$770,3 millones. La causa de emisién de la totalidad de las ON del mes de julio fue la obtencién de nuevo fondeo. En lo que va del
afo se lleva emitido $6.959,9 millones en este Obligaciones Negociables.
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 07/11

Cedears
0,4%

Cauciones
29,2%

Opciones
0,8%

Otros 2,1%
Valores publicos

57,8% Acciones 7,7%
ONy FF
2,1%
Total de montos negociados
Valores
Julio 20M Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Monto negociado 123886 33361 ..928898 . 6092 .. 469441 . 12525 33902 1608105
[Promediodiario 5899 1589 ... 44233 290 22354 . 296 .. 614 . 765,76
Var %emensual 137 ... 35 el 182 .06 230 290 93,
Var %12/2010 221 D0 33 . 783 81 . 306 Am 20
Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
Acciones
Millones $ Merval
120 T T 3.600
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

PBl(apreciosde1993) ITrim-11 . 28% 99% . 99%
EMAE May-m 1% 81% . 89%
Estimador mensual industrial Jun-T1 S7R 82% ... 8,8%
Actividad de la construccion May-11 27% 40% 109%
Ventas en supermercados Jun-t 25% 149% .. 26,8%
Ventas en centros de compras Jun-T1 4,6% 19,9% 30,9%

Var. Interanual Ultimo valor

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor del periodo var. mensual

Exportaciones Ene-Jun . 40022 . 244% 24,6%
[Importaciones Ene-Jun 34236 365% 381%
Saldo Ene-Jun 5786 .. -222% . -20,9%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor (IPC) Jun-T0 12969 ... 07% 97%
Precios mayoristas (IPIM) Jun-10 47586 . 09% .. 12,3%
Costo de las construccion (ICC) Jun-11 4720 -07% ... 16,7%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual anterior

Jasadeactividad ITrim-11 458% ] ND.__ 777 45,:8%
Jasadeempleo I'Trim-11 424% ND. 42,4%
Jasadedesempleo [ Trim-11 TA% ND. . ...73%
Indice de salarios May-T1 456,48 27.68% 44342

G www.bcba.sba.com.ar || | id@bcba.sba.com.ar



Bolsa de Comercio de Buenos Aires —

‘BCBA —

www.bcba.sba.com.ar

() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var.mensual Var. interanual

Ingreso Jun-11 502412 83% ... 295%
Gastoprimario Jun-1m 493074 . 140% ... 36,0%
Gastototal Jun-TT 235490 ..........203% ... .3/0%
Resultado primario Jun-l 9338 . 03% . “65,6%
Resultado fingia Jun-1T 33078 . 2743% .. 1027,4%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Badlar Julam 1025% . ......7838% ... 6,49%
Call 7 digs (promedio pondedo por montos) Jun-l 1010% ... 050% .. . 0,00%
Prestamos entre entidades financierasen JulFtn o 1022% ... .078% . 7,58%
Ultimo valor

Recaudacién impositiva - en M§ Periodo Valor Var. interanual var. mensual

Jotal Jun-11 48679 .39% 30,5%
Ganancias JunIm 13358 . 9% . 45,7%
A Jun-T1 12272 9% 23,5%
Derechosde exportacion oo, Jun-1 S 102% ... 217%
[Créditosy débitosen Cta. Cte. Jun-Im 3176 6% . 451%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Reservas del BCRA enmill ugs 15Uk 52031 065% . .. 19%
Tipo de cambio real multilateral . Jun-ll 30346 ... 06% . 12,3%
Valor periodo

Indicadores privados Periodo Valor Varf. mensual anterior

Riesgo Pais Jul-m S81 o 229% . 11782%
Encuesta de expectativas de inflacién (DiTella) (1) Jul11. 250% o] ND. L ND.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) Jul-11 58,07 4.2% 20,6%

* Variacion del PBI a precios constantes para el afio 2010
(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacicn de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta.
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() Calendario del préximo mes

Esta informacién puede ser modificada. Compruebe los datos en

1

Pago de renta y amortizacién
- OTDX1; OTEX1; SALT2;
RN32; PROR2; BPIM2;
BCFD2; BCOR3; CCH1; PRO7;
PRO8

Pago de renta - OBI27;
OROX2; GF20

Pago de dividendos en efec-
tivo - STD

Vencimiento de presentacién
de balances

8

Pago de renta y amortizacién
- ODNOS; CO17

Pago de renta - OPFI3; OBFI1

15

Pago de renta y amortizacién
- OGRI

Pago de amortizacion - PB14;
PRES; OGRIN

22

Pago de renta - OGPT2;
N15Y3; GF12; N21N2; N22Y3

Feriado Bursatil: Corresponde
al 17 de Agosto. Paso a la
Inmortalidad del General D.
José de San Martin.

29

Pago de renta - FORM3;
ORAX2

Vencimiento de present-
acion de balances

2

Pago de renta - OIRX6
Pago de amortizacién - CLG11

Asamblea de Nortel Inver-
sora S.A.

Pago de renta y amortizacion
- PRORT; PR12; RG12; NO3G1

Pago de renta - BBN11

9

Pago de renta - OPNX4;
N23N1

Vencimiento de presentacién
de balances

16

Pago de renta y amortizacién
PSA2

Pago de renta - ORAX3;
OPSAT1; OCET4; N15F2

23

Pago de renta y amortizacién
- OOEST

Pago de renta - N22G2;
N23Y2

30

Pago de renta - OTSH1;
OTSH2

@ Investigacion y Desarrollo

3

10

Pago de renta y amortizacién
- ODSAT; ODLR1; PBA4;
N10G1

Pago de renta - OCAR2

17

Pago de renta y amortizacién
-N17G1

Pago de renta - N16N1; N16Y2

24

Pago de renta y amortizacién
- N24G1

Pago de renta - BB2N1

31

Pago de renta y amortizacién
- ONX29; N31G1

4

Pago de renta y amortizacién
- TUCST; RNG21; RNG22;
RNG12; CHSG2; CHSGT;
NO20; NF18

Pago de renta - OMORT;
OACI8

Asamblea de Gofre, Carbone
y Cia S.A.

11

Pago de renta y amortizacion -
OCGAZ2; OCGB2; BBGT1

Pago de renta - ORO10;
OROO9; OHSB3; NO7N2

Pago de amortizacién - LBG11;
LB2G1

Vencimiento de presentacion
de balances

18

Pago de renta y amortizacién -
BCGT11; BCG11

Pago de renta - BC2N1

Pago de amortizacién - LCG11

25

Pago de renta - GF19; N22F2

e-mail:

5

Pago de renta y amortizacion
- PSE2; MCH1

12

Pago de renta - OCGMT;
OBCM3; N15G2

19

Vencimiento de presentacion
de balances

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

26

Pago de renta - OFIC1; OFIC2

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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