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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
RGN el . (SR e
Vor Y%emensual | ARSI 628 5A 1690 . 116,83

Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

Nivel en % 3798 41,99 4343 34,60

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valoral 30 0 0T e 1 94:335.335.574.
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
FREEHOCITTD AT . 5431 2641 8490
Var. % mensual -22,98 -920 -0,67 -7.54

Durante el noveno mes del afio el indice Merval registré una baja del 16,9%, ubicdndose en los 2.463,63 puntos. Si se lo mide en
ddlares, el indicador registré una caida mensual del 17%, dado que el peso argentino se deprecié un 0,12% respecto a la moneda
de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $4,205 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regidn tuvieron comportamientos negativos durante septiembre. El indice Bovespa, de la
bolsa de Brasil, mostré una caida del 7,38% y del 21,67% si se los mide en ddlares. EI Mexbol de la Bolsa de México registré una
variacion negativa del 6,21% y del 16,74% si se lo considera en ddlares. El indice IGRA, de la Bolsa de Lima, mostrd una dismi-
nucion mensual del 11,44% en moneda local, y del 12,78% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en septiembre una caida del 6,03% y cerrd el mes en
10.913,38 puntos.

El monto total operado durante septiembre en la BCBA totalizd $18.677 millones, con un promedio diario de $848,9 millones; un
7,54% por debajo del volumen promedio registrado en agosto.

La negociacidn en acciones totalizé en el noveno mes del afio $918,5 millones, con un promedio diario de $41,7 millones, un
22,98% por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron una marcada tendencia bajista en el mes, con 68 papeles en baja, 7 en alza y 5 sin cambios a lo largo de
las 22 ruedas de septiembre. En cuanto a las empresas del panel lider, las 18 empresas que lo componen mostraron rendimientos
negativos.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $11.948 millones, que significaron $543,12 millones de

promedio diario, un 9,2% por debajo de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio
diario de $91,19 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Vae 3671774 830295 246363 208499
Monthly % chg de28 4 il R Wty

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 3798 41.99 4343 34.60

Local Corporations Market Cap in AR$

Valveasto 09/30/2011 ... 194335335574
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge a7 5431 2641 8490
Monthly % chg -22.98 -9.20 -0.67 754

Throughout the ninth month of the year, the Merval Index dropped by 16.9%, down to 2,463.63 points. If gauged in US Dollars,
the Merval Index had a monthly decrease of 17%, as the Argentine Peso depreciated by 0.12% vis-a-vis the US currency, to close
at AR $4.205 per US Dollar.

In the international arena, the exchanges of the region showed negative performance rates throughout September. The Brazil-
ian Bovespa index fell by 7,38%; gauged in US dollars, by 21,67%. The Mexican Mexbol fell by 6.21% and 16.74% if gauged in US
Dollars. The IGRA Index, of Lima Stock Exchange, had a significant monthly decrease of 11.44% in local currency, and 12.78% if
measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew significantly throughout September by 6.03% and closed the month at
10,913.38 points.

Total trading value for September in the BCBA was AR$ 18.67 billion, with a daily average of AR$ 848.9 million — 7.54% below
the daily average trading value for August.

Total equity trading amounted in the ninth month of the year to AR $918.5 million, with a daily average of AR $41.7 million;
22.98% below the figures for the preceding month.

Stocks showed a clear bearish trend throughout the month, with 68 stocks down, 7 up, and 5 unchanged throughout the 22 trad-
ing sessions of the month. As for the blue chip board, the 18 constituent stocks performed negatively.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $11.94 billion, accounting for an AR $543.12 million

daily average —9.2% below the preceding month'’s level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of AR
$91.19 - million.
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() Indices bursdtiles

30 de septiembre de 2011 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 136.717,74 8.302,95 2.463,63 2.084,99
Var %mensual o .......7628 ‘754 ‘169 1683
Var. % desde 311210 -2743 -29,98 -30,08 -29,68
Var % Interanual o ......S84 . 049 680 238
Méaximo desde 31.12.10 198.280,0 12.479,7 3.664,8 31774
Var % respectoalmdximo 3105 3347 3278 3438
Fecha del mdximo 02-Feb 12-Ene 20-Ene 20-Ene
Minimo desde 31.12.10 136.717,7 8.303,0 2.463,6 2.085,0
‘Var. % respecto al minimo 000 000 000 0,00
‘Fecha del minimo -~~~ 30Sp 30-Sep 30-Sep 30-Sep

Indices internacionales

30 de septiembre de 2011 Bovespa Chile Merval México Perti Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35
Valor 52.324,42  3.88858 246363 3350328 1832900 10.913,38 2.415,40 113742 8.546,60
Valorendslares 2785436 747 58595 24118 660981 1091338 241540 113142 1143970
Var% mensual en monedade origen 738 912 6% - 621 a4 - 603 - 636 718 - 197
Vor%mensualenUSS - 267 - 1953 1700 - 674 1278 - 603 - 636 - 78 - 872
\Var%desde3li2i0 2450 2108 -3008  -1309 - 258 - s 895 1004 B3
Var %desde311210en USS 3331 2912 -3388 2272 2068 - s 895 004 1326

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones

Base 100 al 31/12/2010

110,0 ~\
105,0
100,0 AL A

94,26
90,0 — A
85,0 N

Mexbol Dol.

80,0 77,28
Mg —
70,0 V\‘ﬁ‘ 66,69
65,0 o
N 66,12

31-Dic  24-Ene 17-Feb 13-Mar 06-Abr 30-Abr 24-May 17-dun  11-Jul 04-Ago 28-Ago 21-Sep
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(=) Acciones
Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de
Especie cotizacién mes afno interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes

ALUA 348 -1754%  -3532%  -14,50% 42,44% 0,78 2,79% 489.361,6

APBR 5140 -1822% -3289% -2807%  5665% 116 687% 19901405
CBHP 157 2%  -5109%  -I649%  5146% 104 143% 1583869
CBMA 960 -1967% -4800% -4366%  S5187% 088  732% 54649012
CBeAT 507 -059% -306% 1070%  1399% 018 305 21799536
CcoME 062  -2250% 508%  4762%  7250% 109 181% 3088484
BN 142 -I647% -4642% -897%  5128% 098 294% 4566911
CERAR 2120 -2509% -3003% -921%  5074% 098 600% 14437161
CRRAN 000  -2308% -3525%  -2418%  5312% 107 495% 0624287
CGGAL 393 -2613% -3493%  -051%  4396% 121 1845% 68993182
CMRG 8300  -1938% -1942%  2388%  5764% 108 6% 1886604
S MOLI 2550 -1774%  -860%  4159%  4415% 086 200% 2915557
CPAMP 27 36%  -2138%  2123%  3852% 066 713% 20926480
CPESA 649  -1404% -3789%  141%  5209% 104 275% 33249
TECO2 1770 -1429%  -738%  1097%  4086% 080 885% 20270882
CTRAN T -1328%  -3148%  990%  S006% 09  180% 3287689
""" TS 6095  -1707% -3742% -1888%  S913% 109 1456% 86075061
CYPD 17390 -034%  -992%  2219%  4903% 085 ss7% 31293727

Evolucién de indices y precios - Septiembre 2011 - Base 100 al 31-12-2010
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Oficina de Investigacién y Desarrollo BCBA
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Indice Merval Afio 2011
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El banco central chino anuncié que aumentara otra vez el monto de las
reservas obligatorias que deben tener los bancos, en medio de una creciente
preocupacion por el alza de la inflacién.

La economia de China superd las expectativas oficiales y crecié 10,3% en
el Ultimo afio. Temor entre los inversores por un ajuste mayor en la politica
monetaria del gigante asiatico.

Finaliza la reunién de la Fed. En su comunicado se menciona un avance decep-
cionantemente lento.

Crisis en Egipto, el pueblo exige la renuncia deMubarak generando una gran
inestabilidad politica en la regidn que los mercados replican .

Crisis en Libia genera alzas en los precios del petréleo que pone en duda la
recuperacién mundial econémica.

Japdn sufre un fuerte sismo seguido por un tsunami en la costa del pacifico. Se
teme por una catéstrofe mayor provocada por la posible fuga de radioactivi-
dad en las centrales nucleares del pais oriental.

Se informa que las viviendas iniciadas en EE.UU. registraron en febrero un
acusado descenso, del 22,5%, con respecto al mes anterior, en lo que repre-
sentd la mayor caida mensual desde 1984. El dato sorprendié negativamente
al mercado.

Se firma el Decreto 441/2011 por medio del cual se levanta el limite del 5% de
derecho a voto que tenian las instituciones del sistema integrado de jubilacién
y pensién. La ANSES informa que utilizard voto acumulativo para nombrar
directores en las empresas.

La agencia de calificacién crediticia Standard & Poor’s revisa a la baja la
perspectiva de la nota ‘AAA’ de la deuda de EE.UU., que pasa a ser "negativa”
desde “estable”.

El Presidente de la Reserva Federal de EE.UU., Ben Bernanke, hablé en confer-
encia de prensa sobre la continuidad de los planes de estimulo monetario en
su pais.

Standard & Poor's rebajé en dos escalones la calificacidon de Grecia frente a

los temores de una reestructuracién de su deuda. Con esto los bonos del pais
helénico ocupan la categoria de” bono basura” para las tres mayores agencias
calificadoras. Standard & Poor's advirtié que podria haber mas rebajas.

G www.bcba.sba.com.ar || | id@bcba.sba.com.ar

30-Abr

24-May

22

JUN

22

JuL

05

AGO

25

AGO

17-Jun 11-Jul  04-Ago 28-Ago 21-Sep

Standard & Poor's rebajé su perspectiva de la deuda Italiana a “negativa”
desde “estable”, como consecuencia de un débil panorama de crecimiento y
menores posibilidades de que el pais logre recortar su enorme deuda.

La agencia de medicién de riesgo Moodys informé que rebajo tres escalones
la calificacién de la deuda soberana de Grecia -a Caal- y amenaza con volver
a degradarla ante el riesgo de una reestructu-racién y el impago de la deuda
helena.

La Reserva Federal de Estados Unidos rebajé por segunda vez en el afio la
prevision de crecimiento de la economia estadounidense. A pesar de esto
confirmd la finalizacién del QE2, pero mantuvo la tasa de interés de referencia
entre 0y 0,25%.

La economia de EE.UU. creo sélo 18.000 empleos en junio. La tasa de desem-
pleo se elevéd al 9,2%. Las cifras del Departamento de Trabajo estadounidense
contrastaron con los buenos resultados que habia publicado la consultora
ADP.

Los paises del euro alcanzaron un acuerdo sobre el segundo plan de rescate
para Grecia. Los bancos y aseguradoras acreedores de Grecia aportaran
50.000 millones de euros.

La economia estadounidense crecié menos de lo esperado en el segundo
trimestre, ya que el gasto del consumidor apenas subid ante los altos costos
del combustible. El PBI avanzd a un ritmo anual del 1,3%.

El presidente de los Estados Unidos exigid a los legisladores resolver répida-
mente las negociaciones para elevar el tope de endeudamiento del pais y evitar

el default.

La agencia Standard & Poor's baja la nota de la deuda soberana de EE.UU. por
primera vez en la historia, desde "AAA" a "AA+".

El grupo Berkshire Hathaway, presidido por el multimillonario Warren Buffett,
informé que invertird 5.000 millones de délares en la compra de 50.000 ac-
ciones preferentes de Bank of America.

En su informe Perspectivas Econdmicas Mundiales, el FMI prevé un'menor
crecimiento mundial, modificando a la baja las proyecciones realiazadas en
junio para la mayoria de las regiones del mundo.
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Dividendos pagados
En efectivo Fecha de pago Monto totalen $ $ por accién
Siderar S.A 02-Sep-11 1.511.489.154 4,3500
Rigolleau S.A 22-Sep-11 3.022.174 0,1250
Domec S.A. 30-Sep-11 3.500.000 0,0025
Rendimiento de acciones del Merval - Septiembre 2011
Nuevas emisiones 034%
YPFD || I
BPAT | I
Durante el mes de septiembre se emitieron 21 nuevos - = -136%
Fideicomisos Financieros por un total de $1.245,1 millones. o 13,28%
=
Entre estos se destacaron Supervielle Créditos Banex . P —
51y Consubond 84, por $120 millones y $101,6 millones T:EZ: ——E
S S
R
En el noveno mes de 2011, once compafiias fueron autor- s 1754
izadas para financiarse a través de la emision de Obliga- ALUA o
ciones Negociables. El total autorizado durante septiem- MOLI -
bre en este instrumento asciende a $825,48 millones, APBR -
siendo la ON de BBVA Banco Francés S.A. (OBRF2) la de MIRG ——
mayor monto, por $200 millones. La causa de emision BNA Iy <7
de la totalidad de las ON del mes de septiembre fue la BHIP Iy 111
obtencién de nuevo fondeo. COME I -2250%
FRAN I 23 03%
ERAR A 25 09%
GeAL A ;3%
(=) Bonos mds negociados
Cotizacion  Valor Técnico Duration Valor  Monto efectivo  Promedio diario
Cédigo (C/100VR.en$) (c/100 VN)  Paridad TIRanual Modificada Residual negociadoen$ negociado-En$
ROS 39475 ... 100058 9292% . 936% .. 3248  100%  2006154.294 91188.832
RG12 44750 12,510 105,68% -5,980 N.D 12,5% 1.014.182.693 46.099.213
AR 37650 . 103286  8627%  1070% ... ND.  100% 881.655008///// 40075230
NF18 178,00 182965 62,09% 18,63% 10,152  64,0% 869.628.204 39.528.555
TVPP 14,20 - N.D. N.D N.D - 746.538.054 33.933.548
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 09/11
Cedears

0,4% Cauciones
— 26,8%

Opciones
0,4%
Otros
Valores publicos 19%
64,0% '
Acciones
1,6% ’
Total de montos negociados
Valores
Septiembre 2011 Acciones  ONYyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Montonegociado 91848 29029 1194871 8352 ... 501067 .. 7586, ..34977 . 1867730
Promediodiario A5 B9 4312 .380 .. 227,76 .. 345 .. 1590 . 84897
Var % mensual 230 . N8 ... 92 66 oI ... 296 .. 661 =y
Var %12/2010 423 8 328 ... 703 154 . .7622 4543 139
Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
Acciones
Millones $ Merval
120 T T 3.600

100 -

80 -

60 -

40 ~

20 ~

Ene-09 May Sep Ene-10 May Sep Ene-11 May Sep
I Acciones

Merval (cierre mensual)
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

PBl(apreciosde1993) NTimaroo 25% N% 9.5%
EMAE b 2% 6% 92%
[Estimador mensual industrial Ago-Tl . 01% o 55% 83%
Actividad de la construccion Jub Tt 16% 140% 10,2%
Ventas en supermercados Ago-ll . 22% o 185% 274%
Ventas en centros de compras Ago-T11 7.6% 33,7% 32,7%

Var. Interanual Ultimo valor

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor del periodo var. mensual

Exportaciones Ene-Ago . 53.594 296% ... 250%
[Importaciones Ene-Ago 48497 429% . 376%
Saldo Ene-Ago 7098 -385% . -23,0%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor (IPC) Ago-Tl . 13181 08% . ... 98%
Precios mayoristas (IPIM) AgoTl 4821 09% ... 12,5%
Costo de las construccion (ICC) Ago-Tl 48840 ... 20% ... 17,0%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual anterior

Jasadeactividad o WTmero 46,6% ] ND.__ 777 45,:8%
[Jasadeempleo . WT%mar 432% ] ND. 42,4%
Jasadedesempleo . NTimaroooo 73%. ] ND. /) 74%
Indice de salarios Jul-11 49252 29,09% 473,52
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() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var.mensual Var. interanual

Ingreso Ago-Tl 47457 6% 336%
(Gastoprimario Ago-ll 47025 LI 43,3%
Gastototal Ago-Tl 48471 . 60% . 458%
Resultado primario Ago-Tl 432 4% .. -84,1%
Resultada fing e AgoTl 1014 A72% 144,7%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar SepTl 9% 24.23% -0,68%
Call 7 dias (promedio pondedo por montos) . Sep-1l 1015% 410% ... 146%
Prestamos entre entidades financierasen$ Sep-11 961% ... /86% . -10,77%
Ultimo valor

Recaudacién impositiva - en M§ Periodo Valor Var. interanual var. mensual

Jotal Ago-Tl . 46777 o 22% 354%
Ganancies Ago-Tl 2099 . 49% 510%
VA Ago-Tl . 13565 o 2T% 31,6%
Derechosdeexportacion o AgoTl 5609 .. 252% .. 47,8%
(Créditos y débitosen Cta. Cte. Ago-Tl 2916 5% 31,2%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Reservas del BCRAenmill us 16-Sep-11 ... 49424 . 3% -33%
Tipo de cambio real multilateral Agol 30518 oo 03% 10,8%
Valor periodo

Indicadores privados Periodo Valor Varf. mensual anterior

RiesgoPais Sep-1l 97 3103% . 43,26%
[Encuesta de expectativas de inflacion (DiTella) (W) Sepnt . 250% ] ND. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) Sep-11 5931 3,9% 214%

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta.

G www.bcba.sba.com.ar || | id@bcba.sba.com.ar
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() Calendario del préximo mes

Esta informacién puede ser modificada. Compruebe los datos en www.bolsar.com

3

Pago de renta y amortizacién
- SALT2; BPJM2; BCFD2;
BCOR3; CCHT; PROS; PR12;
RO13; PRO7; RO13

Pago de renta - RO15

Asamblea de Banco de Servi-
cios y Transacciones S.A.

10

Pago de renta y amortizacién
BA4

Pago de renta - ODFX1

Feriado Bursatil - Correspon-
diente al 12/10. Dia del res-
peto a la diversidad cultural

17

Pago de renta y amortizacién
- OTCX7; OGRI1; PRORT;
PROR2; PB14; OCIR3; OCIR4;
PRES

Pago de renta - OTCXS5;
OTCX6; OMCY7; BDEE;
BDED; OCSX2; OSTK1; AA17

24

Pago de renta y amortizacién -
OIMXT; OEUD2; OEUD1

Pago de renta - OSAE3;
N24L3

31

Pago de renta - OTC52;
OPX22; AE14; RA13;
OACX7; OACX9

Pago de amortizacién -
LROM

Vencimiento de present-
acion de balances

4

Pago de renta y amortizacion
- TUCS1; RNG22; RNG12;
RNG21; CHSG2; CHSGT;
NO20; NF18

Pago de renta - PR14; PREO;
AAT3

11

Pago de renta y amortizacién -
OCGB2; OCGA2

Pago de renta - OCAR2

Vencimiento de presentacién
de balances

Asamblea de Central Térmica
Glemes S.A.

18

Pago de renta y amortizacién
RH1

Pago de renta - BP28

25

Pago de renta - OMULT;
OF2C1; OD2X9; ODNX9;
OSAE2

Asamblea de Aluar Aluminio
Argentino S.A.

@ Investigacion y Desarrollo

5

Pago de renta y amortizacién
- PSE2; MCH1; NO501

Pago de renta - BP15

Asamblea de Importadora y
Exportadora de la Patagonia
S.A.y Angel Estrada y Cia.
S.A.

12

Pago de renta y amortizacién
- OMER6; N1201

Pago de renta - OTAC4;
OMER9; OMER7; OMERS;
OCGMT; BBE12

Vencimiento de presentacién
de balances

Asamblea de INVAP S.E.

(Investigacién Aplicada
Sociedad del Estado)

19

Pago de renta y amortizacién
- N1901

Pago de renta - OFIA6; N18E2;
N18L2

26

Pago de renta - NRH2; BBA12;
N23E3

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

Asamblea de Quickfood S.A.

6

Pago de renta y amortizacién
- OPCO1

Pago de renta - NO302;
NO4A2

Asamblea de Gregorio,
Numo y Noel Werthein
S.A.A.G.Ce.l; Grafex S.A.;
Secubono XXIX 'y Mercado a
Término de Bs. As. S.A.

13

Pago de renta y amortizacién
- BBOT

Pago de amortizacién - LB20T7;
LBOT1

20

Pago de renta y amortizacion -
LCOT1; BCOT1; LCO11; BCOM

Pago de amortizacién - LC201

Pago de renta - OTCF2;
OTCF3; BC3DT;

2/

Pago de renta - OTC51; OJMIT;
OHIX5; N23A4; N24A3;
N2402

Asamblea de Compania
Introductora de Buenos Aires
S.A.y Mercado de Valores de
Buenos Aires S.A.

Octubre 2011

v

Pago de renta y amortizacién
- CO17

Asamblea de Juan Minetti
S.A.

14

21

Pago de renta y amortizacion
- OMERS5; OAEBT; OAEAT;
OAECT

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

28

Pago de renta - OF2C2;
N25E2; N25A2

Asamblea de Fiplasto S.A.y
Patricios S.A.

e-mail: id@bcba.sba.com.ar

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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