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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
RN L
Vor % mensual ARSI 025 077 Mmoo 116,22

Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

Nivel en % 34,50 38,87 40,42 26,48

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

VIO Gl 30T 0T e 189.690.974.994
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
AT 405 . 4904 2886 . 8195
Var. % mensual -5331 -30,21 0,68 -23,85

Durante el onceavo mes del afio el indice Merval registré una baja del 11,79%, ubicandose en los 2.562,85 puntos. Si se lo mide
en délares, el indicador registrd una baja mensual del 12,73%, dado que el peso argentino se deprecié un 1,07% respecto a la
moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $4,281 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regidn tuvieron comportamientos variables durante noviembre. El indice Bovespa, de
la bolsa de Brasil, mostré una baja del 2,51% y del 7,42% si se los mide en ddlares. El Mexbol de la Bolsa de México registré una
variacion positiva del 1,85% y una caida 0,27% si se lo considera en ddlares. El indice IGRA, de la Bolsa de Lima, mostré un crec-
imiento mensual del 1,44% en moneda local, y del 1,67% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en noviembre una suba del 0,76% y cerrd el mes en
12.045,68 puntos.

El monto total operado durante noviembre en la BCBA totalizé $17.210 millones, con un promedio diario de $819,5 millones; un
23,85% por debajo del volumen promedio registrado en octubre.

La negociacidn en acciones totalizé en el onceavo mes del afio $851,53 millones, con un promedio diario de $40,54 millones, un
53,31% por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron una marcada tendencia bajista, con 61 papeles en baja, 15 en alza y 4 sin cambios a lo largo de las 21 ruedas
de noviembre. En cuanto a las empresas del panel lider, 17 empresas obtuvieron rendimientos negativos y sélo 1 (TS) mostrd
rendimientos positivos.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $10.298 millones, que significaron $490,4 millones de

promedio diario, un 30,21% por debajo de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio
diario de $95,27 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Yalie . A [ s 892123 . LoSs | it
Monthly %chg . A 225 1077 mm 116.22.

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 34.50 38.87 40.42 26.48

Local Corporations Market Cap in AR$

Valueas to T1/30/2001 189,690,974,994
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 405 4904 2886 819.5.
Monthly % chg -53.31 -30.21 0.68 -23.85

Throughout the eleventh month of the year, the Merval Index fell by 11.79%, down to 2,562.85 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly decrease of 12.73%, as the Argentine Peso depreciated by 1.07% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $4.281 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region played unevenly throughout November. The Brazilian Bovespa
index fell by 2.51%; gauged in US dollars, by 7.42%. The Mexican Mexbol showed a positive change by 1.85% and a negative
change by 0.27% if gauged in US Dollars. The IGRA Index, of Lima Stock Exchange, had a monthly increase of 1.44% in local
currency, and 1.67% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout November by 0.76% and closed the month at 12,045.68
points.

Total trading value for November in the BCBA was AR $17.21 billion, with a daily average of AR $819.5 million —23.85% below the
daily average trading value for October.

Total equity trading amounted in the eleventh month of the year to AR $851.53 million, with a daily average of AR $40.54 million;
53.31% below the figures for the preceding month.

Stocks showed a strong bearish performance throughout the month, with 61 stocks down, 15 up, and 4 unchanged throughout the
21 trading sessions of November. As for blue chips, 17 corporations had negative performance rates and only 1 (TS) had a positive
change.

As for Government bonds, throughout the month trading value amounted to AR $10.29 billion, accounting for an AR $490.4

million daily average —30.21% below the preceding month's level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading
value of AR $95.27 million.
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() Indices bursdtiles

30 de noviembre de 2011 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 146.893,34 8.921,23 2.562,85 1.994,22
Var%mensual .95 077 79 1622
Var %desde3li210 2203 -24,76 -2727 -32,74
Var%nteranual o ......B40_ 725 2142 2909
Maximo desde 31.12.10 198.280,0 12.479,7 3.664,8 31774
Var respectoalmaximo 2592 2851 3007 -3724
Fecha del mdximo 02-Feb 12-Ene 20-Ene 20-Ene
Minimo desde 31.12.10 126.777,7 7.656,7 2.286,7 1.912,3
Var. % respecto al minimo -~~~ 587 651 1207 428
‘Fechadel minimo 04-Oct | 04-Oct 04-Oct 23-Nov

Indices internacionales

30 de noviembre de 2011 Bovespa Chile Merval México Perti Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35
Valor 56.874,98 4.151,33 256285  36.829]15 19.911,00 12.045,68 2.620,34 1.246,96 844950
Valorendslares 3146088 805 59870 270107 737718 1204568 262034 124696 1135444
Var% mensual enmonedade origen ~ -251  -407 - ne o 85 144 076 239 051 564
Vor%mensualenUgs 742 - 88s 273 -027 67 0% 239 - 0s1 849
Var %desde3ii2i0 - 794 - 1575 2727 -447 - 482 404 923 - 085 1430
Var %desde311210en USS  -2468 2355 3245 - 1342 - na; 404 923 085 - 1391

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2010

104,4

Mexbol Dol.
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31-Dic 27-Ene 23-Feb 22-Mar 18-Abr 15-May 11-Jun 08-Jul 04-Ago 31-Ago 27-Sep 24-Oct 20-Nov
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Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de
Especie cotizacién mes afno interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes
ALUA 329 -2072%  -3745%  -33,67% 45,96% 0,84 2,58% 500.875,5

APBR 6170  -802% -1882% -528%  5013% 095  796% 15459540
CBHP 158 -2217% -5078% -4533%  5422% 104 138% 2965291
CBMA 925 -I019% -4989%  -S1M4%  6312% 122 676% 51236829
CBeAT 380  -1739% -2734%  -2678%  3626% 012 2% 26706
COME 058 -938%  -169%  794%  4667% 076 162% . 2443982
BN 150 -2788% -4340% -4048%  6534% 096 207% 8397938
CERAR 2295 -1833% -2426%  159%  6473% 124 622% 12635926
CFRAN 830  -2207% -4029% -3852%  5246% 112 437% 10728132
GGAL 320 -2204% -4553% -4633%  5977% 123 1480% 81193159
CMIRG 9240  -897% -1029%  1478%  5995% 106 179% 2513071
Mol 320 -957% 183%  4365%  5634% 091 242% 4346509
CPAMP 217 -1523% -2138%  -2109%  4063% 053 683% 16849160
CPESA 599 -455% -4268% -2340%  3293% 047 244% 5353993
TECO2 1770 NS0%  738%  -323%  3684% 069 848% 22822865
CTRAN 126 -1544% -2222% -1000%  5479% 072 196% 4606367
""" TS 8580  718%  128%  195%  6052% 109 1977% 94588234
CYPD 16250 -073%  -1206%  1376%  4500% 052 s46% 26575743
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Oficina de Investigacion y Desarrollo BCBA
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El banco central chino anuncié que aumentaréa otra vez el monto de las 22 La Reserva Federal de Estados Unidos rebajé por segunda vez en el afio la
reservas obligatorias que deben tener los bancos, en medio de una creciente JUN previsién de crecimiento de la economia estadounidense. A pesar de esto
preocupacion por el alza de la inflacién. confirmé la finalizacién del QE2, pero mantuvo la tasa de interés de referencia
entre Oy 0,25%.
20 La economia de China superd las expectativas oficiales y crecié 10,3% en
ENg el ltimo afio. Temor entre los inversores por un ajuste mayor en la politica La economia de EE.UU. creo sélo 18.000 empleos en junio. La tasa de desem-
monetaria del gigante asiatico. pleo se elevéd al 9,2%. Las cifras del Departamento de Trabajo estadounidense
o contrastaron con los buenos resultados que habfa publicado la consultora
Finaliza la reunién de la Fed. En su comunicado se menciona un avance decep- ADP.
cionantemente lento.
22 Los paises del euro alcanzaron un acuerdo sobre el segundo plan de rescate
10  Crisis en Egipto, el pueblo exige la renuncia deMubarak generando una gran juL  Para Grecia. Los bancos y aseguradoras acreedores de Grecia aportaréan

FEB

OO 2006 = 6= &

¢

inestabilidad politica en la regién que los mercados replican .

Crisis en Libia genera alzas en los precios del petréleo que pone en duda la
recuperacién mundial econémica.

Japén sufre un fuerte sismo seguido por un tsunami en la costa del pacifico. Se
teme por una catéstrofe mayor provocada por la posible fuga de radioactivi-
dad en las centrales nucleares del pais oriental.

Se informa que las viviendas iniciadas en EE.UU. registraron en febrero un
acusado descenso, del 22,5%, con respecto al mes anterior, en lo que repre-
sentd la mayor caida mensual desde 1984. El dato sorprendié negativamente
al mercado.

Se firma el Decreto 441/2011 por medio del cual se levanta el limite del 5% de
derecho a voto que tenian las instituciones del sistema integrado de jubilacién
y pensién. La ANSES informa que utilizard voto acumulativo para nombrar
directores en las empresas.

La agencia de calificacion crediticia Standard & Poor's revisa a la baja la
perspectiva de la nota ‘AAA’ de la deuda de EE.UU., que pasa a ser “negativa”
desde "estable”.

El Presidente de la Reserva Federal de EE.UU., Ben Bernanke, hablé en confer-
encia de prensa sobre la continuidad de los planes de estimulo monetario en
su pais.

Standard & Poor's rebajé en dos escalones la calificacién de Grecia frente a

los temores de una reestructuracién de su deuda. Con esto los bonos del pais
helénico ocupan la categoria de” bono basura” para las tres mayores agencias
calificadoras. Standard & Poor's advirtié que podria haber mas rebajas.

Standard & Poor's rebajé su perspectiva de la deuda Italiana a “negativa”
desde “estable”, como consecuencia de un débil panorama de crecimiento y
menores posibilidades de que el pais logre recortar su enorme deuda.

La agencia de medicién de riesgo Moodys informé que rebajoé tres escalones
la calificacion de la deuda soberana de Grecia -a Caal- y amenaza con volver
a degradarla ante el riesgo de una reestructu-racién y el impago de la deuda
helena.

www.bcba.sba.com.ar || | id@bcba.sba.com.ar
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50.000 millones de euros.

La economia estadounidense crecié menos de lo esperado en el segundo
trimestre, ya que el gasto del consumidor apenas subié ante los altos costos
del combustible. El PBl avanzd a un ritmo anual del 1,3%.

El presidente de los Estados Unidos exigi6 a los legisladores resolver rapida-
mente las negociaciones para elevar el tope de endeudamiento del pais y evitar

el default.

La agencia Standard & Poor's baja la nota de la deuda soberana de EE.UU. por
primera vez en la historia, desde "AAA" a "AA+".

El grupo Berkshire Hathaway, presidido por el multimillonario Warren Buffett,
informé que invertira 5.000 millones de ddlares en la compra de 50.000 ac-
ciones preferentes de Bank of America.

En su informe Perspectivas Econdmicas Mundiales, el FMI prevé un menor
crecimiento mundial, modificando a la baja las proyecciones realiazadas en
junio para la mayoria de las regiones del mundo.

Luego de que Grecia admitiera la posibilidad de no alcanzar sus objetivos de
déficit para este afio, aumentaron las preocupaciones sobre un impago de su
deuda.

La UE y el FMI aprobaron el pago del préximo tramo de apoyo financiero a
Grecia. El pago de 8.000 millones de Euros es el sexto de un paquete total por
110 mil millones de euros.

El gobierno de Grecia informa que hara un plebiscito para detrminar si llevara
a cabo el plan de ajustes en su economia.

El Primer Ministro de Grecia , George Papandreu, informa‘su'renuncia..
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Dividendos pagados
Rendimiento de acciones del Merval - Noviembre 2011
En efectivo Fechade pago Monto totalen $
Grafex S.A. (Acciones Preferidas) 04-Nov-T1 11.331
Aluar Aluminio Argentino S.A. 07-Nov-11 172.927.000
Mercado a Término de Bs. As. SA.  07-Nov-T1 4.400.000 TS 7i8%
YPFS.A. 14-Nov-T1 2812186470  YPP o o7
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" Y 502
Rigolleau S.A. 21-Nov-T1 3022173  APER 8.02%
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" MIRG T -7
Alto Palermo S.A. 21-Nov-11 117.054.600
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr come . -
Cresud S.A. 21-Nov-T1 63.800.000
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, moLl Y 57
RinalW ol 21-NovAT 211575000 gy, A oo
Angel Estrada y Cia S.A. 24-Nov-11 1.065186  teco2 P 0%
Fiplasto S.A. 24-Nov-11 400.000 PESA Y -14,55%
Ferrum S.A. 25-Nov-11 4.000.000  PAMP T ;5%

Cia Introductora de Bs. As, 25-Nov-11 2900050  TRAN Y '< 4%
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" BPAT Y 7 35%
ERAR AP ¢ 33%

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Monotoalentss S 2077
Tenaris S.A. 24-Nov-11 153.469.788 o
,,,,,,, TSR AN TS3469788 S 0
AN S -

Monto total en€

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, O
Telefgica s A TNl 354277203 e D 7

Nuevas emisiones

Durante el mes de noviembre se emitieron 15 nuevos Fideicomisos Financieros por un total de $864 millones. Entre estos se desta-
caron Supervielle Créditos Banex 53 y Megabono Crédito 79, por $120 millones y $105,7 millones respectivamente.

En el decimoprimer mes de 2011, dos compafiias fueron autorizadas para financiarse a través de la emision de Obligaciones
Negociables. El total emitido durante noviembre en este instrumento fue de $73,16 millones, siendo la ON de Tarjeta Naranja S.A.
(OTND5) la de mayor monto, por $65,16 millones. La causa de emisién de la totalidad de las ON del mes de noviembre fue la obten-
cién de nuevo fondeo.

(=) Bonos mds negociados

Cotizacion  Valor Técnico Duration Valor Monto efectivo  Promedio diario

Cédigo  (C/100VR.en$) /00 vN)  Paridad TIRanual Modificada Residual negociadoen$ negociado-En$
RO15 408,60 101,225  94,76% 884% N.D. 100%  2.000.603.561 95.266.836
TVPP 542 - ND. ND. ND. - 1098771431 52322449
RGI2 44900 12519 10509%  -662% ND.  125% 1024577354 48.789.398
AAT7 36900 100,953 8576%  1085% ND.  100% 970716466 =~ 46.224.594
AE4 10060 102154 9848%  2406% ND. 100% 548408123 26.114.673
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(=) Montos negociados

Montos negociados - Datos al 11/11

Cedeoars Cauciones
0,3% 30,9%

Opciones

0,4%
Otros
1,7%

Valores publicos Acciones

59,8% ONy FF 4,9%
1,9%
Total de montos negociados
Valores
Noviembre 2011 Acciones  ONy FF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Monto negociado 85153 ...32741 1029810 . 5307 ... 531487 ... 7282 29235 1721016,
[Promediodigrio 4055 1559 ..49039 . 253 29309 347 1392 81953
Var % mensual - =10 284 267 03 13,5 .. 329 ...3297 .. 20,0
Var %12/2010 465 O 45 L 224 637 o439 48
Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
Acciones
Millones $ Merval
120 T - 3.600
+ 3.300
100 + + 3.000
+ 2.700
80 + + 2.400

+ 2.100
60 + -+ 1.800

-+ 1.500
40 + r 1.200

r 900
20 7 r 600

r 300

0

-0
Ene-09 Abr Jul Oct Ene-10 Abr Jul Oct Ene-11 Abr Jul Oct
I Acciones

Merval (cierre mensual)
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() Indicadores econémicos

Actividad
PBI (a precios de 1993)

Periodo

Variacion

Acumulado
en el afio

Intercambio comercial en millones de u$s

Exportaciones

Periodo

Ene - Oct

Var. Interanual
del periodo

279%

Ultimo valor
var. mensual

Precios

Precios al consumidor (IPC)

Periodo

Var. mensual

Var. interanual

Mercado laboral

Tasa de actividad

Periodo

Il Trim-11

Var. mensual

Valor periodo
anterior

* serie desestacionalizada
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() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var.mensual Var. interanual

Ingreso Oct-11 92343 14% . ......311%
Gastoprimario Octfl ... SI897 . 1A% 408%
Gastototal Oct-11 ... 53.320 34% . 854%
Resultado primario Oct-l 446 0% 41,3%
Resultado fingia Octl ... 277 96,5% ... ~4824%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Badlar o Novl 875% . .......518% . . 1765%
Call 7 digs (promedio pondedo por montos) Nevll m00% ... 526% .. %
Prestamos entre entidades financierasen$ ~ NovIl 1055% .. 1388% 1,88%
Ultimo valor

Recaudacién impositiva - en M§ Periodo Valor Var. interanual var. mensual

Jotal Oct-11 47555 . 04% .. 31,8%
Ganancias Oct-1T .. 8923 .. 30% 44,7%
A Oct-T1 ... 13.057 88% ... 29,0%
Derechosde exportacion oo, Octll . 5828 . 41% 18,5%
[Créditosy débitosen Cta. Cte. Oct-1T ......3146 2% 28,0%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Reservas del BCRA enmill ugs . 18Nov-Tl . 46022 ....0316% 3%
Tipo de cambio real multilateral . Octll .. 28881 ... 07% 0,9%
Valor periodo

Indicadores privados Periodo Valor Varf. mensual anterior

RiesgoPais ——  Nov .95 15,76% ... 64,09%
Encuesta de expectativas de inflacién (DiTella) (1) Nov-11 . 250% ] ND. ND.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) Nov-T11 56,69 -17% 24%

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta.

G www.bcba.sba.com.ar || | id@bcba.sba.com.ar
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() Calendario del préximo mes

Esta informacién puede ser modificada. Compruebe los datos en www.bolsar.com

5

Pago de renta y amortizacién
- PROR1; TUCST; CHSG2;
CHSGT; CHAQ; NO20; NF18;
ONEW1; TUCS3; PSE2;
RNG21; RNG12; RNG22;
MCHT; PR12

Pago de renta - OLNX6;
OCIR6; OCIR7; OCIR5

12

Pago de renta y amortizacién
- OSCX3; PBA4; OCGB2;
OCGAZ2; OAPX3

Pago de renta - AS15; OTND3;

OCAR2; OCGM1; AJ12

19

Pago de renta y amortizacién
- OEDS7

Pago de renta - OROXT;
AM16; N18J4; GJ31; GJ18

26

Pago de renta y amor-
tizaciéon - OALU1

Pago de renta - OCETT;
OINX4; OINX3

6

Pago de renta - NO6J2
Asamblea de Banco Finansur

S.A.y Mercedes-Benz Compa-
fifa Financiera Argentina S.A.

13

Pago de renta - OBFR2

20

Pago de renta - OTSH3;
OMX17; OMX16

Asamblea de TGLT S.A.

27

Pago de renta y amortizacién
- OBOX2

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

@ Investigacion y Desarrollo

7

Pago de renta y amortizacién
- OCAT2; CO17

Pago de renta - OMPE4;
OMPES; OROX3; BBM12

14

Pago renta y amortizacion
- OTUX8; OTAC3; ODOXB;
ODOXA; ODVXB; ODVXA;
N14D1

Pago de renta - OTND4;
ODFXB

Asamblea de Garcia Reguera
S.A.

21

Pago de renta y amortizacion -
N21D1; N21D1

Pago de renta - OYPF5;
OMTX6; N21M2

Asamblea de Transportadora
de Gas del Sur S.A.

28

Pago de renta y amortizacién
- N28D1

Pago de renta - OTCF4;
OFVA4

1

Pago de renta y amortizacién
- OHX27; OHX26; OAEXT;
SALT2; PROR2; BPIM2;
BCFD2; BCOR3; CCH1; PRO7;
PROS; BCD11;

Pago de amortizacién - LCD11

Pago de renta - ODEXS5;
ODEX6

Asamblea de Empresa
Distribuidora de Electricidad
de La Rioja S.A.

8

Feriado Bursatil - Dia de la
Inmaculada Concepcién de
Maria

Pago de renta - OROO8

15

Pago de renta y amortizacién
- OTRX7; OTRX6; OEMG2;
OGRIT; OEMG1; OCXXS5;
OCXAT1; OCXB2; OCXXS5;
OCXAT1; OCXB2; OCXXS5;
ODEX2; OGEA4; BBD11; PB14;
PRE9

Pago de amortizacién - LB2D1;
LBDT11

Pago de renta - OTXI10;
OTGX9; OTRX8; OHSB2;
OCLX4; TVYO; TVPE; GJ15;
TVPP; TVPA; TVPY

Asamblea de Telecom Argen-
tina S.A.

22

Pago de renta y amortizacién
- OROO6; OSUPT; OAVE2;
BC3D1; BC2DT;

Pago de amortizacién - LC2D1

Pago de renta - OSUP2; BCM12

28

Pago de renta y amortizacién
- OMPE3

Pago de amortizacién - LRD11

Pago de renta - OBST2;
BB2M2; N28M2

Vencimiento de presentacién
de balances

Diciembre 2011

2

Pago de renta - GJ17
Asamblea de PSA Finance

Argentina Compafiia Finan-
ciera S.A.y Gas Argentino
S.A.

9

Feriado Bursatil - Feriado
Puente

Pago de renta - OARX1; NO5S2

16

Pago de renta y amortizacion -
OEAX2; TSEX5

Pago de renta - OEBX3;
OEAX3; N14M2; N12S2

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

Asamblea de Empresa
Distibuidora Eléctrica Regional
S.A.

23

Pago de renta y amortizacion
- OFVA3

Pago de renta - N19S2

30

Pago de renta y amortizacion
- PB17; UA13

Pago de renta - ORO1];
OEMG3; OEMG4; DIES5;
DICE; DIEO

e-mail: id@bcba.sba.com.ar

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
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