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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
RGN el T e T R D
Vor Y% mensual AR 62 252 B9 w451

Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

Nivel en % 24,13 28,01 28,51 22,04

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

VIO Gl 32Ol e 187.56/422.357
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
AT 366 5242 2922 .. 8531
Var. % mensual -9.68 5,26 1,20 301

Durante el tltimo mes del afio el indice Merval registré una baja del 3,91%, ubicandose en los 2.462,63 puntos. Si se lo mide en
ddlares, el indicador registré una baja mensual del 4,41%, dado que el peso argentino se deprecié un 0,53% respecto a la moneda
de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $4,303 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regidn tuvieron comportamientos mixtos durante diciembre. El indice Bovespa, de la
bolsa de Brasil, mostré una baja del 0,21% y del 3,15% si se los mide en ddlares. EI Mexbol de la Bolsa de México registré una

variacion positiva del 0,67% y una caida del 1,57% si se lo considera en ddlares. El indice IGRA, de la Bolsa de Lima, mostrd un
descenso mensual del 2,2% en moneda local, y del 2,09% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en diciembre una suba del 1,43% y cerrd el mes en 12.217,56
puntos.

El monto total operado durante diciembre en la BCBA totalizd $15.355 millones, con un promedio diario de $853,1 millones; un
3,11% por encima del volumen promedio registrado en noviembre.

La negociacidn en acciones totalizé en el doceavo mes del afio $659,22 millones, con un promedio diario de $36,6 millones, un
9,68% por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron una tendencia bajista, con 42 papeles en baja, 32 en alza 'y 7 sin cambios a lo largo de las 18 ruedas de
diciembre. En cuanto a las empresas del panel lider, 11 empresas obtuvieron rendimientos negativos y 7 mostraron rendimientos
positivos.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $9.436 millones, que significaron $524,2 millones de prome-

dio diario, un 5,26% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el TVPP, con un monto promedio diario
de $60,33 millones.
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Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Yalde ... A . S S 869653 . ridies ol
Monthly %6 chg 162 252 B9 451

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval Dow Jones

% Level 243 28.01 28.51 22.04

Local Corporations Market Cap in AR$

Malueas to 12/ 3 20T 187,567,422,357
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 66 5242 2922 8531
Monthly % chg -9.68 5.26 1.20 31

Throughout the last month of the year, the Merval Index fell by 3.91%, down to 2,462.63 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly decrease of 4.41%, as the Argentine Peso depreciated by 0.53% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $4.303 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region played unevenly throughout December. The Brazilian Bovespa
index fell by 0.21%; gauged in US dollars, by 3.15%. The Mexican Mexbol showed a positive change by 0.67% and a negative one
by 1.57% if gauged in US Dollars. The IGRA Index, of the Lima Stock Exchange, had a monthly decrease of 2.2% in local currency,
and 2.09% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout December by 1.43% and closed the month at 12,217.56 points.
Total trading value for December in the BCBA was AR $15.35 billion, with a daily average of AR $853.1 million —3.11% above the
daily average trading value for November.

Total equity trading amounted in the twelfth month of the year to AR $659.22 million, with a daily average of AR $36.3 million;
9.68% below the figures for the preceding month.

Stocks showed a bearish performance, with 42 stocks down, 32 up, and 7 unchanged throughout the 18 trading sessions of De-
cember. As for blue chips, 11 corporations had negative performance rates and 7 had positive changes.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $9.43 billion, accounting for an AR $524.2 million daily

average —5.26% above the preceding month's level. The most liquid bond was the TVPP, with a daily average trading value of AR
$60.33 million.
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31 de diciembre de 2011 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 144.517,98 8.696,53 2.462,63 1.904,29
Var smensual ... 252 . 391 451
Var. % desde 311210 -23,29 -26,66 -30,11 -35,77
Var % Interanual o ......2329 2666 301 -3577
Maximo desde 31.12.10 198.280,0 12.479,7 3.664,8 31774
Var % respectoalmaximo 2703031 -3280 -4007
Fecha del mdximo 02-Feb 12-Ene 20-Ene 20-Ene
Minimo desde 31.12.10 126.777,7 7.656,7 2.286,7 1.861,6
‘Var. % respecto al minimo 399 358 769 229
‘Fecha del minimo 04-Oct | 04-Oct 04-Oct  19-Dic

Indices internacionales

31 de diciembre de 2011 Bovespa Chile Merval México Perti Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35
Valor 56.754,08 417753 246263 3707752 19.473,00 12.217,56 2.60515 1.25760  8.566,30
Valorendslares 3046872 805 57228 265857 722292 1221756 260515 125760 1108908
Var% mensual enmonedade origen ~~ -021 063 391 067 - 220 43 058 085 138
Vor%mensualenUSS - 35 on  -am a5 - 209 143 058 08 - 234
Var %desde3iizio - 1 522 -0m -382 - 669 553 80 000 - B3I
Var. % desde311210en USS - 2705 2363 3543 1479 332 553 80 000 1592

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones

Base 100 al 31/12/2010
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Volatilidad
36,81%

Participaciéon  Promedio diario de

www.bcba.sba.com.ar
(%) Acciones
Ultima Variacion

Especie cotizacion mes afio interanual
ALUA 2,60 196%  -36,27%  -36,27%
APBR 57,02 -6,81%  -24,35%  -24,35%
BHIP 148 -6,33%  -5389%  -53,89%
BMA 945 216%  -4881%  -4881%
BPAT 310 -1842%  -40,73%  -40,73%
COME 0,59 1,72% 0,00% 0,00%
EDN 141 -6,00%  -46,79%  -46,79%
ERAR 22,50 -196%  -2574%  -2574%
FRAN 795 -4,22%  -4281%  -42,81%
GGAL 2,86 -13,07%  -5265%  -52,65%
LEDE 740 19,74% -7,73% -7,73%

MOLI 30,00 -3,85% 7,53% 7,53%
PAMP 1,96 -968%  -2899%  -2899%
PESA 6,19 334%  -40,77%  -40,77%
TECO2 17,00 -395%  -11,04%  -11,04%
TRAN 115 -873%  -2901%  -29,01%
TS 86,70 1,05% -10,35%  -10,35%
YPFD 167,55 311% -9.32% -9,32%

Beta en el Merval negociacion en el mes
0,93 2,46% 309.602,2
1,03 5,93% 1.797.022,4
092 141% 143.507,5
1,21 10,55% 3.164.158,7
-0,30 1,83% 24.7214
0,53 171% 255.310,2
0,88 3,02% 228.852,5
112 580% 659.210,6
0,97 359% 474.149,9
115 20,31% 10.721.798,2
0,91 1,24% 209.579,0
1,00 162% 200.253,6
0,61 576% 733.778,0
042 217% 434.018,2
0,71 7,98% 3.620.520,6
0,67 1,81% 177.652,1
12 18,65% 8.885.944,1
0,81 4,16% 596.456,1

Evolucién de indices y precios - Diciembre 2011 - Base 100 al 31-12-2010

17
11 e 1 A
105 1 WA, Qtwﬁbadx A
99 1 A= ———— 7 —————  TECO2
93 1 ‘N AA—
87 \ H'VJ - pvj !
81 \ N
75 :
o A ‘ \,/ Kwn "RIERVAT
63 A Aﬁ
57
M
51
3 W,

31-Dic  28-Ene 25-Feb 25-Mar 22-Abr 20-May 17-Jun

Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters

0 www.bcba.sba.com.ar || | id@bcba.sba.com.ar

15-Jul  12-Ago 09-Sep 07-Oct 04-Nov 02-Dic ~ 30-Dic



BCBA

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

www.bcba.sba.com.ar

indice Merval Afio 2011
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El banco central chino anuncié que aumentara otra vez el monto de las 22 La Reserva Federal de Estados Unidos rebajé por segunda vez en el afio la
reservas obligatorias que deben tener los bancos, en medio de una creciente JUN previsién de crecimiento de la economia estadounidense. A pesar de esto
preocupacién por el alza de la inflacién. confirmd la finalizacién del QE2, pero mantuvo la tasa de interés de referencia
entre Oy 0,25%.
20 L fecpnomja de China super6 !as expectativas ofi.ciales y creci6 10,3%’e4n La economia de EE.UU. creo sélo 18.000 empleos en junio. La tasa de desem-
ENE €l uIt|;no'ar:io.lT§m0|; entrle:tlps inversores por un ajuste mayor en la politica . pleo se elevé al 9, 2%, Las cifras del 'Departari:ento deJ TraBajo estadounidense
monetaria del gigante asiatico. 1470
contrastaron con los buenos resultados que habia publicado la consultora
Finaliza la reunién de la Fed. En su comunicado se menciona un avance decep- ADP.
cionantemente lento. 22 Los paises del euro alcanzaron un acuerdo sobre el segundo plan de rescate
juL  Para Grecia. Los bancos y aseguradoras acreedores de Grecia aportaran

>
®0 2O0® = ®:-acw

¢

Crisis en Egipto, el pueblo exige la renuncia deMubarak generando una gran
inestabilidad politica en la regién que los mercados replican .

Crisis en Libia genera alzas en los precios del petréleo que pone en duda la
recuperacion mundial econdémica.

Japdn sufre un fuerte sismo seguido por un tsunami en la costa del pacifico. Se
teme por una catastrofe mayor provocada por la posible fuga de radioactivi-
dad en las centrales nucleares del pais oriental.

Se informa que las viviendas iniciadas en EE.UU. registraron en febrero un
acusado descenso, del 22,5%, con respecto al mes anterior, en lo que repre-
sentd la mayor caida mensual desde 1984. El dato sorprendié negativamente
al mercado.

Se firma el Decreto 441/2011 por medio del cual se levanta el limite del 5% de
derecho a voto que tenian las instituciones del sistema integrado de jubilacién
y pension. La ANSES informa que utilizaréd voto acumulativo para nombrar
directores en las empresas.

La agencia de calificacién crediticia Standard & Poor's revisa a la baja la
perspectiva de la nota ‘AAA’ de la deuda de EE.UU., que pasa a ser “negativa”
desde “estable”.

El Presidente de la Reserva Federal de EE.UU., Ben Bernanke, hablé en confer-
encia de prensa sobre la continuidad de los planes de estimulo monetario en
su pais.

Standard & Poor's rebajé en dos escalones la calificacién de Grecia frente a

los temores de una reestructuracién de su deuda. Con esto los bonos del pais
helénico ocupan la categoria de” bono basura” para las tres mayores agencias
calificadoras. Standard & Poor's advirtié que podria haber mas rebajas.

Standard & Poor's rebajé su perspectiva de la deuda Italiana a “negativa”
desde “estable”, como consecuencia de un débil panorama de crecimiento y
menores posibilidades de que el pais logre recortar su enorme deuda.

La agencia de medicién de riesgo Moodys informé que rebajé tres escalones
la calificacion de la deuda soberana de Grecia -a Caal- y amenaza con volver
a degradarla ante el riesgo de una reestructu-racion y el impago de la deuda

helena.
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50.000 millones de euros.

La economia estadounidense crecié menos de lo esperado en el segundo
trimestre, ya que el gasto del consumidor apenas subid ante los altos costos
del combustible. EI PBI avanzé a un ritmo anual del 1,3%.

El presidente de los Estados Unidos exigid a los legisladores resolver répida-
mente las negociaciones para elevar el tope de endeudamiento del pais y evitar

el default.

La agencia Standard & Poor's baja la nota de la deuda soberana de EE.UU. por
primera vez en la historia, desde "AAA" a "AA+".

El grupo Berkshire Hathaway, presidido por el multimillonario Warren Buffett,
informd que invertira 5.000 millones de ddlares en la compra de 50.000 ac-
ciones preferentes de Bank of America.

En su informe Perspectivas Econdmicas Mundiales, el FMI prevé un menor
crecimiento mundial, modificando a la baja las proyecciones realiazadas en
junio para la mayoria de las regiones del mundo.

Luego de que Grecia admitiera la posibilidad de no alcanzar sus objetivos de
déficit para este afio, aumentaron las preocupaciones sobre un impago de su
deuda.

La UE y el FMI aprobaron el pago del préximo tramo de apoyo financiero a
Grecia. El pago de 8.000 millones de Euros es el sexto de un paquete total por
110 mil millones de euros.

El gobierno de Grecia informa que hara un plebiscito para detrminar si llevara
a cabo el plan de ajustes en su economia.

El Primer Ministro de Grecia, George Papandreu, informa su renuncia..

La Presidente Cristina Fernandez de Kirchner dio a conocer su nuevo gabinete
antes de reasumir el mandato. Hernan Lorenzino acuparé el cargo de Ministro
de Economia.

El Instituto de Estadisticas de Brasil informd que la economia de ese pais se
estancé en el tercer trimestre del afio, al registrar un crecimiento nulo respecto
al trimestre anterior.
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Dividendos pagados
En efectivo Fechade pago Monto totalen $ $ por accién
Nuevo Continente S.A. 16-Dic-11 787500 0,250
Juan Minetti S.A. 20-Dic-11 70.411.380 0,200
Garovaglio y Zorraquin S.A. 21-Dic-11 400.000 0,032
Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. 21-Dic-11 18.300.000 100.000
Angel Estrada y Cia. S.A. 26-Dic-11 1.065.186 0,025

5.5 Rendimiento de acciones del Merval - Diciembre 2011
Nuevas emisiones

Durante el mes de diciembre se emitieron 15 nuevos

Fideicomisos Financieros por un total de $1.156,58 millones. LEDE 1974% 1 ]
Entre estos se destacaron Loma Blanca Serie | y Supervielle PESA 334% T
Créditos 55, por $343,6 millones y $120 millones respec- YPFD 3% B
tivamente. BMA 216% B
ALUA 196% P
En el dltimo mes de 2011 fueron emitidas 10 Obligaciones COME 1729 EB
Negociables. El monto total emitido durante diciembre en TS 105% B
este instrumento fue de $636,63 millones. La causa de ERAR | -196%
emision de la totalidad de las ON de este mes fue la obten- g |l
cién de nuevo fondeo. TECO? E %
FRAN I 2
Eh todo 20.11, el monto emitidc? en Obligaciones Nego- on 0
ciables asciende a $9.289,2 millones. . o
APBR A 5%
TRAN Dy 3%
PAMP I -©55%
GGAL A 307%
sear D ;2
(=) Bonos mds negociados
Cotizacion  Valor Técnico Duration Valor Monto efectivo  Promedio diario
Cédigo  (C/100VR.en$) (/100 VN)  Paridad TIRanual Modificada Residual negociadoen$ negociado-En$
TVPP 11,54 - N.D. N.D. N.D. - 1.086.092.291 60.338.461
ROI5 44900 101,808 102390  635% ND. 100% 1024929533 = 56.940.530
AAT7 40700 101536 9443% 851% ND.  100% 718535669 39918648
RG12 46800 12524 10844%  -1249% ND. 1252% 674868290 = 37492.683
AEl4 10600 104,041 10159%  2185% ND.  100% 507906.537 28.217.030
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 12/11

Cedears
0,3%

Cauciones
28,2%

Opciones
0,4%

Valores publicos
el Acciones
ONy FF

439
3,0% 3%

Otros
2,3%

Total de montos negociados

Valores
Diciembre 2011 Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Monto negociado 63923 46555 943629 . 4520 . 4.33010 .. 6642 35308 1535586
[Promediodiario 3662 . 2586 .. 524,24 . 251 24056 369 . 1962 . 85310
Var % mensual 226 425 98 . 148 86 88 ... 1962 ... 6.
Var %12/2010 586 . 313 49 839 .03 669 4491 | 64
Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
Acciones

Millones $ Merval

120 T T 3.600

+ 3.300

100 + -+ 3.000
-+ 2.700
80 T 2.400
+ 2.100
60 T 1.800
T 1.500
40 + T 1.200
- 900
20 - 600
- 300
0 -0

Ene-09 Abr Jul  Oct Ene-10 Abr Jul Oct Ene-11 Abr Jul Oct
I Acciones

Merval (cierre mensual)
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

PBl(apreciosde1993) | M Tm-11 96 93% 9.5%
EMAE Octnl . ..03% 81% . 93%
[Estimador mensual industrial o Nov-ll 18% o 35% 7,0%
Actividad de la construccion Oct1 . ..-03% 66% 10,0%
Ventas en supermercados  NovIl 39% o ...192%  2/8%
Ventas en centros de compras Nov-11 20% 20,6% 321%

Var. Interanual Ultimo valor

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor del periodo var. mensual

Exportaciones ~ Ene-Nov 78000 173% ... 24,5%
[Importaciones ~~ Ee-Nov 67933 . ne% . 32,9%
sado ... [Ene-Nov 10067 26 109,2%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor (IPC) ~~~~ Nov-1l_ 13454 06% ... 95%
Precios mayoristas IPIM)  Nowll 50073 . 09% .. 12,7%
Costo de las construccion (ICC) ~ Nov-ll 51380 . 14% . 20,9%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual anterior

Jasadeactividad M Tm-11 467% ] ND._ 777 46,6%
Jasadeempleo ] M Trim-11 434% ND. 43,2%
Jasadedesempleo M Trim-11 Z2% o] ND. . ...73%
Indice de salarios Oct-11 518,39 1.21% 512718

* serie desestacionalizada
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() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso o Novmm 46149 N8% . 6,/%,
Gastoprimario Ny 45723 9% 14,5%
Gastototal o Novl 46200 ....7165% 12,3%
Resultado primario ~ Novl 426 A5% -871%
Resultado fing iR S Nov-T1 00 T983% 102,4%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar Dic:11 15,50% 1698% ... -44,19%
Call 7 digs (promedio pondedo por montos) DicTl 10,50% 455% A%
Prestamos entre entidades financierasen$ Dict . T28% nmeo%» . ... 572%

Ultimo valor
Recaudacién impositiva - en M§ Periodo Valor Var. interanual var. mensual
Jotal o Novml 47276 06% . 299%
(Ganancias o Novmm 2195 3% 43,8%
A Nove 15.088 ... 156% 41,9%
Derechosde exportacion o Novil 3714 363% ... 7,8%
[Créditosy débitosen Cta. Cte. ~ NovIl 3351 6% 45,5%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA enmill. uss . 16-Dic-1T 45.060 . ......7218% ... 13,6%
Tipo de cambio real multilateral Novil 28777 oo 03% ..14%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pais Dic:11 922 202% . 8589%
Encuesta de expectativas de inflacién (DiTell) (1) Dic1t . 250% o] ND. L ND.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) Dic-11 5257 -73% -12%

* serie desestacionalizada
(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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() Calendario del préximo mes

Esta informacién puede ser modificada. Compruebe los datos en

2

Pago de renta y amortizacién
- PROR2; BCFD2; CCH1;
PRO7; PRO8

Pago de renta - DICY; DICA;
DIY5; DIAO; DIYO; NO203

Feriado Bursatil: Sin actividad
burséatil. Com Merval 14124

9

Pago de renta y amortizacién
-COo17

Pago de renta - NO302;
NO4A2

Pago de dividendos en Ac-
ciones - ALUA

Pago de dividendos: Ajuste
Integral de Capital - ALUA

Vencimiento de presentacién
de balances

Asamblea de Telefénica
Holding de Argentina S.A. e
Inversora Juramento S.A.

16

Pago de renta y amortizacion -
PB14; OCIR3; OCIR4; PRES

Pago de renta - OSTK1

Asamblea de Socotherm
Americas S.A.

23

Pago de renta y amortizacién
- OMER5; OAEBT; OAECT;
OAEAT; OF2C1

Pago de renta - GL30; OSAE3

30

Pago de renta - N25A2;
OGEX3; OF2C2; ONX13;
OTC52; AE14; GE17

Vencimiento de present-
acion de balances

3

Pago de renta y amortizacion
- SALT2; PROR1; BCORS3;
PR12

Pago de renta - NO3A3
Corte de dividendos en Ac-
ciones - ALUA

Corte de dividendos. Ajuste
Integral de Capital - ALUA

Pago de dividendos en efec-
tivo - ALUA

10

Pago de renta y amortizacion -
OTAC4; PBA4

Pago de renta - OCAR2

Pago de dividendos en Ac-
ciones - SEMI

Asamblea de Ceramica San
Lorenzo S.A.

17

Pago de renta - OBHI1

24

Pago de renta y amortizacién
- OTNX8

Pago de renta - N24L3

31

Pago de renta - GE31

@ Investigacion y Desarrollo

4

Pago de renta y amortizacién
- TUCS1; RNG21; RNG22;
RNG12; CHSG2; CHSGT;
NF18; NO20

Pago de renta - OTC61;
OTC62; PR14; PREO; AA13

11

Pago de renta y amortizacion
- OCGA2; OCGB2;

Pago de renta - OHPXO

Vencimiento de presentacién
de balances

Asamblea de Fideicomiso
de Gas Il

18

Pago de renta y amortizacién -
NRH1; N18E2

25

Pago de renta y amortizacién -
OPCO2; N25E2

Pago de renta - OTC51;
OMUL1; OSAE2

5

Pago de renta y amortizacién
- PSE2; BPIM2; MCH1

Pago de renta - BC2M2
Corte de dividendos en Ac-
ciones - SEMI

Pago de dividendos en Ac-
ciones - ESME

Pago de dividendos en efec-
tivo - REGE

12

Pago de renta y amortizacion -
OMER7; BBE12

Pago de renta - OMERS;
OMER9; OCGM1

Pago de amortizacion - LB3E2;
LBE12; LC1E2

19

Pago de renta - OFIA6;
OAPA3; N18L2

Vencimiento de presentacién
de balances

26

Pago de renta y amortizacion -
LB4E2; BB2E2; LB4E2; BB2E2;
BCE12

Pago de renta - NRH2; BB2A2;
BBAT12; BP21; N23E3

Pago de amortizacion - LB2E2;
BCA12

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

e-mail:

13

Asamblea de Central Piedra
Buena S.A.

20

Pago de renta y amortizacion
- OTCF2

Pago de renta - OTCF3; OIRX7

27

Pago de renta y amortizacion
-OoJMIn

Pago de renta - N2402;
N23A4; N24A3

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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