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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
O e 12834502 262100 Lol S0 bl
Var Yomensual 271083 318 1402
Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones
Nivel en % 20,01 23,01 27,37 13,10

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

VBl Gl 3O 202 e 197.849.996.558
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
FREd TR 486 5190 2502 . 8179
Var. % mensual 32,78 -2,79 -14,47 -5,24

Durante el primer mes del afio el indice Merval registré una suba del 13,18%, ubicandose en los 2.787,17 puntos. Si se lo mide
en dédlares, el indicador registrd una suba mensual del 12,32%, dado que el peso argentino se deprecié un 0,77% respecto a la
moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $4,336 por délar.

En el plano internacional, las bolsas de la regidn tuvieron comportamientos positivos durante enero. El indice Bovespa, de la bolsa
de Brasil, mostrd un crecimiento del 11,13% y del 18,54 % si se los mide en ddlares. El Mexbol de la Bolsa de México registré una
variacion positiva del 0,93% y una suba del 7,93% si se lo considera en ddlares. El indice IGRA, de la Bolsa de Lima, mostré una
suba mensual del 12,71% en moneda local, y del 13,05% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en enero una suba del 3,4% y cerré el mes en 12.632,91
puntos.

El monto total operado durante enero en la BCBA totalizé $17.176 millones, con un promedio diario de $817,9 millones; un 5,24%
por debajo del volumen promedio registrado en diciembre.

La negociacidn en acciones totalizé en el primer mes del afio $1.021,21 millones, con un promedio diario de $48,6 millones, un
32,78% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron una tendencia alcista, con 67 papeles en alza, 13 en baja y 1sin cambios a lo largo de las 21 ruedas de enero.
En cuanto a las empresas del panel lider, 15 empresas obtuvieron rendimientos positivos y 3 mostraron rendimientos negativos.
Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendid en el mes a $10.899 millones, que significaron $519 millones de prome-
dio diario, un 2,79% por debajo de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio diario
de $81,72 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
OO s < 7L 262100 .. Lol ol
Monthly %chg 2871063 B8 1402
Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones
% Level 20.01 23.01 27.37 13.10

Local Corporations Market Cap in AR$

Malueas to 12/3) 2012 197,849,996,558
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 486 5190 2502 8179
Monthly % chg 32.78 -2.79 -14.47 -5.24

Throughout the first month of the year, the Merval Index grew by 13.18%, up to 2,787.17 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly increase of 12.32%, as the Argentine Peso depreciated by 0.77% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $4.336 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region showed a bullish trend throughout January. The Brazilian Bovespa
index grew by 11.13%; gauged in US dollars, by 18.54%. The Mexican Mexbol showed a positive change by 0.93% and 7.93%

if gauged in US Dollars. The IGRA Index, of the Lima Stock Exchange, had a monthly increase of 12.71% in local currency, and
13.05% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout January by 3.4% and closed the month at 12,632.91 points.
Total trading value for January in the BCBA was AR $17.17 billion, with a daily average of AR $817.9 million —5.24% below the
daily average trading value for December.

Total equity trading amounted in the first month of the year to AR $1.021.21 million, with a daily average of AR $48.6 million;
32.78% above the figures for the preceding month.

Stocks showed a bullish performance, with 67 stocks up, 13 down, and just 1 unchanged throughout the 21 trading sessions of
January. As for blue chips, 15 corporations had positive performance rates and 3 had negative changes.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $10.89 billion, accounting for an AR $519 million daily

average —2.79% below the preceding month'’s level. The most liquid bond was the RO15, with a daily average trading value of AR
$81.72 million.
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() Indices bursdtiles

31de enero de 2012 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 158.345,12 9.621,00 2.78717 217131
Var Ysmensual .95 . 10e3 1318 1402
Var. % desde 317211 9,57 10,63 1318 14,02
Var % Interanual .92 991 2243 2950
Maximo desde 31.12.11 162.982,4 9.983,9 2.914,9 2.289,0
Var % respectoalmdximo 285 363 438 SM4
Fecha del mdximo 25-Ene 25-Ene 25-Ene 26-Ene
Minimo desde 31.12.11 144.518,0 8.696,5 24626 1.904,3
‘Var. % respecto al minimo 957 1063 318 14,02
‘Fecha del minimo 02-Ene 02-Ene 02-Ene  02-Ene

Indices internacionales

31de enero de 2012 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35
Valor 63.07231  4.260,75 2.78717 3742268 2194800 12.632,91 2.813,84 131240 850920
Valorendslares 361768 867 64277 286927 816518 1263291 281384 131240 T34
Var%mensualenmonedadeorigen 113 199 1318 093 Y/ 340 801 43 - 067
Vor%mensualenUSS 854 777 123 793 1BOS 340 8ol 43 038
Var%desde3nizio  mB 199 18 093 Y 340 801 43 - 067
Var. %desde311210en USS 1854 77 1232 793 1305 340  8o1 436 038

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
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Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de
Especie cotizacién mes afno interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes
ALUA 2,97 14,23%  14,23%  -32,04% 40,73% 0,95 2,48% 550.351,8
CAPBR 7100 2452% 2452%  191%  3442% 08 652% 27549187
CBHP 170 1486% 1486%  -4801%  4355% 115 144% 2487952
CBMA ns0  2169% 2169%  -3539%  3657% 106 n3% 3540107
CBeAT 352 1355%  1355%  -3396%  3641% 038 184% 455129
CcoME 066  186% 186%  -081%  3266% 019  168% 2208405
BN 149 567%  567%  -4202%  4353% 093 282% 5260158
CERAR 2385 600%  600%  -1910%  3041% 093 543% 14387072
CRRAN 925 1635%  1635%  -3213%  4588% 137 369% 9508099
CGGAL 351 273% 2273%  -4533%  4773% 154 2202% 129816957
LD 666  -902% -902%  -3458%  4082% 044 0%9% 2723693
Mol 2815 -617%  -617%  -2493%  2971% 022 135% 3256789
CPAMP 206 564%  564%  2746%  3065% 070 538% 33447866
CPESA 760 2278% 2278%  -2830%  3653% 064 236% 8807534
TECO2 1940 1412%  1412%  -401%  3150% 069 804% 45073174
CTRAN 120 435%  435%  -2683%  3041% 046 6% 219747
""" TS 9130 531%  531%  -394%  3458% 083  1736% 70225163
CYPD 16400 212%  -212% 0%  4256% 069 359% 44540560
Evolucién de indices y precios - Enero 2012 - Base 100 al 31-12-2011
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Indice Merval Afio 2012
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Standard & Poors degrad la calificacion crediticia de Francia y otros paises 7\ El Organismo de Estadisticas oficiales de China informé que el pais asiatico
de a Eurozona, entre ellos Austria, que gozaba igualmente de la maxima nota. ENE ' creci6 8,9% en el cuarto trimestre de 2011, la peor cifra trimestral en dos
afos y medio. A pesar de esto en todo 2011 el crecimiento fue de 9,2%, mejor
de lo esperado por el mercado.
Standard & Poor’s informé que rebajo la nota que asigna al Fondo Europeo de 25 LaReserva Federal de los Estados Unidos informé que mantendria la tasa de
gENE  Estabilidad Financiera (FEEF) de triple A a AA+. ENE los Fondos Federales en minimos hasta fines de 2014.

Evolucion del Merval del Merval en pesos y en délares
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Dividendos pagados
En efectivo Fecha de pago Monto totalen $ $ por accion
Aluar Aluminio Argentino S.A. 03-Ene-12 25.084.130 0,0129
Garcia Reguera S.A. 05-Ene-12 3.000.000 0,0150
Ledesma S.A. 18-Ene-12 34.000.000 0,0773
Angel Estrada y Cia. S.A. 24-Ene-12 1.065.186 0,0250
Monto total en € $ por accién
Repsol YPFS.A. 10-Ene-12 704.843.703 0,5775
En acciones Fecha de pago Monto totalen $
Bodegas Esmeralda S.A. 05-Ene-12 7.687.422
Aluar Aluminio Argentino S.A. 06-Ene-12 543.040.520
Molinos Juan Semino S.A. 10-Ene-12 12.000.000
Cia. Introductora de Buenos Aires S.A. 19-Ene-12 3.510.065
Rendimiento de acciones del Merval - Enero 2012
Nuevas emisiones APER 2452% 1 ]
PESA 2278% J
Durante el mes de enero se emitieron 16 nuevos Fidei- ceaL 273% 1 |
comisos Financieros por un total de $941,76 millones. Entre A 2169% 1 il
estos se destacé Garbarino 81, por $126 millones. . 1635% | ]
En el primer mes de 2012 cinco compafias emitieron siete 1486% | 7
Obligaciones Negociables. El monto total emitido durante BHP 74’230/ 7
enero en este instrumento fue de $650 millones. La causa ALUA e
de emision de la totalidad de las ON de este mes fue la TECO2 el |
obtencién de nuevo fondeo, y en todos los casos las ON BPAT 1355% 1 g
estdn nominadas en Pesos. COME n8s% | |
ERAR 600% T
EDN se7% B
PAMP s64% B
Ts CE 7 s |
TRAN 2435% TP
YPFD P 2%
MOLI P 7%
ceoe [ -©02%
(=) Bonos mds negociados
Cotizacion Valor Técnico Valor ~ Monto efectivo ~ Promedio diario
Cédigo  (C/100VR en$) (C/100 VN Paridad TIR anual Residual negociadoen$  negociado-En$
ROBS 45375 . 102392 1023%% .. 634% .. 00% 1716102233 ///// |/ 81.719.154
RG12 45700 12,501 105,29% -9.27% 12,5% 857.006.604 40.809.838
AR 41900 10219 . 94,77% ... 845% . 00% 770607068 /]| 36.695.575
NF18 220,00 181,289 74,34% 12.36% 61,60% 746.609.512 35,552.834
TVPP 1214 - N.D. N.D. - 687.204.358 32.724.017
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 01/12

Cedears
0,4% Cauciones

25,6%

Opciones

0,7%
Otros
. 2,0%
Valores publicos
63,5% Acciones
5,9%
ONy FF
1,9%
Total de montos negociados
Valores
Enero 2012 Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Montonegociado  1.02122 32792 1089988 6891 ... 4.39557 ... 12765 33512 1717626
[Promediodigrio 4863 . 1562 .. 519,04 328 . 20931 .. 608 .. 1596 . .81792
Var % mensual 549 ..303 . 134 .. 525 s 922 ... 549 .....106.
Var. % 12/2010 -35,8 -75 21,2 -75,5 12 -36,4 -47,71 4,7

Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval

chiones Merval
Millones $

120 + T 3.600
+ 3.300
100 + + 3.000
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad (1) Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

PBl(apreciosde1993) | M Tm-11 96 93% 9.5%
EMAE o Nyt o 08% 6% 91%
Estimador mensual industrial Dic-11 .09 . . ... 14% . 6,5%
Actividad de la construccion o Novll 3% 28% ... 93%
Ventas en supermercados Dicit 26% 142% 281%
Ventas en centros de compras Dic-11 14% 9,8% 32,3%

Var. Mensual Var. Interanual

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor (mes en curso) del periodo

Exportaciones Ene-Dic . 84.269 . 139% . 237%
[Importaciones Ene-Dic . /3922 mv 30,8%
Saldo Ene-Dic 10347 % 137,3%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor (IPC) Dic-T . 13567 08% ... 95%
Precios mayoristas (IPIM) Dic-1 ... 50536 ... 09% ... 12,7%
Costo de las construccion (ICC) Dic-Tl ... 52000 . 12% 17,3%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual anterior

Jasadeactividad M Tm-11 467% ] ND._ 777 46,6%
Jasadeempleo ] M Trim-11 434% ND. 43,2%
Jasadedesempleo M Trim-11 Z2% o] ND. . ...73%
Indice de salarios Nov-11 52714 1,69% 518,39

* serie desestacionalizada
(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacién de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos

Ingreso

Var. mensual

Var. interanual

Valor

14,25%

Var. mensual

15,15%

Var. interanual

39,02%

Monetario y de intercambio

Reservas del BCRA en mill. u$s

Periodo

20-Ene-12

Indicadores privados

Riesgo Pais

Var. mensual

-13,19%

Var. interanual

45,47%

* serie desestacionalizada

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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() Calendario del préximo mes

Esta informacién puede ser modificada. Compruebe los datos en

6

Pago de renta y amortizacién
- PSE2; MCH1; OBFI1; TUCST;
RNG21; RNG22; RNG12;
BPJM2; CHSG2; CHSGT;
NO20; NF18

Pago de renta - OMORYT;
OACI8

13

Pago de renta y amortizacion -
OROO9; OCGB2; OCGA2

Pago de renta - ORO10;
NO7N2; OPSA3; OBCM3;
N15G2; OHSB3; OGPT3;
OCGM1

Vencimiento de presentacién
de balances

20

Pago de renta y amortizacién
- N29F2

Pago de renta - OBFI2;
OGPT2; N15Y3; N20G4

27

Pago de renta y amor-
tizacién - OFIC2

Pago de renta - GF19;
FORM3

7

Pago de renta y amortizacidn -
ODNOS8; CO17

14

Pago de renta - OPFI2

21

Pago de renta y amortizacién
- GF12

Pago de renta - N21IN2

28

Pago de renta y amortizacién
- ORAX2

Pago de renta - N28G3

@ Investigacion y Desarrollo

1

Pago de renta y amortizacién
- SALT2; RN32; PROR2;
BCFD2; BCOR3; CCH1; PRO7;
PROS8; PRO7

Pago de renta - GF20; OBI27;
OROX2

Asamblea de GPAT Compa-
fifa Financiera S.A.

8

Pago de renta - OPFI3

Vencimiento de presentacién
de balances

15

Pago de renta y amortizacién -
PB14; PRE9; N15F2

Pago de renta - OTRX9;
OSUP3; OSUP4

22

Pago de amortizacion - N22F2
Pago de renta - N22Y3

Vencimiento de presentacién
de balances

28

Vencimiento de presentacién
de balances

2

Pago de renta - OIRX6

9

Pago de renta y amortizacién
- OPNX4

Asamblea de Boldt Gaming
S.A.y Boldt S.A.

16

Pago de renta y amortizacion -
OPSAT1; BBF12; BCF12; BCF12

Pago de renta - ORAX3;
OCET3; BCY12

Pago de amortizacién - LBF12;
LB2F2; LC1F2

Asamblea de Empresa Dis-

tribuidora Eléctrica Regional
S.A.

23

Pago de renta y amortizacién
OES1

Pago de renta - OTND5;

OHSB4; OCAT4; N22G2;
N23Y2

e-mail:

3

Pago de renta y amortizacion
- PROR1; PR12

Pago de renta - RG12

10

Pago de renta y amortizacion -
ODSAT; ODLR1; OCET4; PBA4

Pago de renta - OGPT4;
OCAR2

Pago de amortizacién - LOF12

Asamblea de Camuzzi Gas
Pampeana S.A.

17

Pago de renta - BBY12

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

24

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

Asamblea de Metrogas S.A.

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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