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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
RGN e N LIS il
Vor Y% mensual AR 082 ... 104 067 099

Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

Nivel en % 19,63 24,22 28,80 12,21

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

VBl Gl 3l 0 20 e 140.443.851.369
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
AT 422 o 6150 2699 .. 9272
Var. % mensual -20,63 8,58 190 482

Durante el quinto mes del afio el indice Merval registré una baja del 0,67%, ubicandose en los 2.256,74 puntos. Si se lo mide en
délares, el indicador registré una baja mensual del 1,92%, dado que el peso argentino se deprecié un 1,28% respecto a la moneda
de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $4,4713 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regién continuaron con el comportamiento negativo durante mayo. El indice Bovespa,
de la bolsa de Brasil, mostré una caida del 11,86% y del 16,83% si se los mide en ddlares. El Mexbol de la Bolsa de México registrd
una variacion negativa del 4,02% y una baja del 13,10% si se lo considera en ddlares. El indice IGRA, de la Bolsa de Lima, mostré
una caida mensual del 7,41% en moneda local, y del 9,7% en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé en mayo una baja del 6,21% vy cerré el mes en 12.393,45
puntos.

El monto total operado durante mayo en la BCBA totalizé $19.470 millones, con un promedio diario de $927 millones; un 4,82%
por encima del volumen promedio registrado en abril.

La negociacidn en acciones totalizé en el quinto mes del afio $886,98 millones, con un promedio diario de $42,2 millones, un
20,63% por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron una notoria tendencia bajista, con 40 papeles en baja, 32 en alza y 6 sin cambios a lo largo de las 21 ruedas
de mayo. En cuanto a las empresas del panel lider, 10 empresas obtuvieron rendimientos negativos mientras que 5 generaron
resultados positivos siendo la de mayor rendimiento mensual MOLI.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $12.915 millones, que significaron $615 millones de promedio

diario, un 8,58% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio diario de
$106 millones.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Yalde ... A e 823951 . ronis iy
Monthly %6 chg 082 ... 04 067 099

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 19.63 24.22 28.80 12.21

Local Corporations Market Cap in AR$

Valueasto 05/31/2012 140,449,851,369
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 422 6150 2699 9272
Monthly % chg -20.63 8.58 1.90 4.82

Throughout the fifth month of the year, the Merval Index fell by 0.67%, down to 2,256.74 points. If gauged in US Dollars, the
Merval Index had a monthly decrease of 1.92%, as the Argentine Peso depreciated by 1.28% vis-a-vis the US currency, to close
the month at AR $4.4713 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region kept on with negative performance rates throughout May. The
Brazilian Bovespa index fell by 11.86%; gauged in US dollars, by 16.83%. The Mexican Mexbol showed a negative change by
4.02% and 13.10% if gauged in US Dollars. The IGRA Index, of Lima Stock Exchange, had a monthly increase of 7.41% in local
currency, and 9.7% if measured in US Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, decreased in May by 6.21% and closed the month at 12,393.45 points.
Total trading value for May in the BCBA was AR $19.47 billion, with a daily average of AR $927 million —4.82% above the daily
average trading value for April.

Total equity trading amounted in the fifth month of the year to AR $886.98 million, with a daily average of AR $42.2 million;
20.63% below the figures for the preceding month.

Stocks showed strong bearish performance, with 40 stocks down, 32 up, and 6 unchanged throughout the 21 trading sessions of
May. As for blue chips, 10 corporations had negative performance rates while 5 had positive ones —the best performing
throughout the month being MOLI.

As for Government bonds, throughout the month trading amounted to AR $12.91 billion, accounting for an AR $615 million daily

average —8.58% above the preceding month'’s level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of AR
$106 million.
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() Indices bursdtiles

31de mayo de 2012 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 138.333,02 8.239,51 2.256,74 1.619,69
Var smensual 082 . 104 06 099
Var. %desde 317201 -4,28 -5,26 -8,36 -14,95
Var % Interanual . .......2423 2603 -3058 3870
Maximo desde 31.12.11 162.982,4 9.983,9 2.914,9 2.289,0
Var % respectoalmaximo 812 747 2258 2924
Fecha del mdximo 25-Ene 25-Ene 25-Ene 26-Ene
Minimo desde 31.12.11 131.192,5 7.684,9 21215 1.5074
‘Var. % respecto al minimo -~~~ 544 722 637 745
‘Fecha del minimo 7-May 7-May 7-May 17-May

Indices internacionales

31de mayo de 2012 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35
Valor 54.490,41 431624  2.256,74 3787295 2099756  12.39345 2.827,34 131033 6.089,80
Vdlorendglares 2694744 836  S0472 263563 776250 1239345 282734 131033 752638
Var%mensualenmonedade origen 1,86 -588 - 067 -402 74 62 a0 627 1314
Vor%mensualenUSs 1683 - nes 192 - B0 - 970 621 - 79 627 1892
Var % desde3iizn - 399 332 - 836 25 783 144 853 419 2891
Var. %desde 31121 enUgs - nse 392 - ner - 08 747 144 8s3 49 3213

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/20M
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(=) Acciones
Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de
Especie cotizacion mes ano interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes

ALUA 2,65 11,81% 1,92% -30,08% 44,36% 1,06 2,69% 413.9171

CAPBR 6100  -321%  779%  -473%  3458% 029  613% 18772180
CBMA 805  -242% -1481% -4390%  4784% 119 941% 27013778
CcePU2 1220 -1223% -2886% -3476%  7077% 137 125% 2560752
CCOME 059 -1449% 000%  -1918%  5899% 076  168% 5478734
DN 075 1538% -4681% -6053%  9818% 217 271% 0126821
CERAR 160 2121%  -476%  -1579%  5259% 138 615% 17867816
CFRAN 795 756%  000%  -3861%  4214% 109 282% 6956185
GGAL 294 101%  316%  -4269%  4728% 142 2561% 66025268
CMOLI 2270 2350% -2284% -2099%  5862% 088  190% 4961600
CPAMP 117 -1583% -4000% -5412%  4676% 100 403% 14719746
CPESA 545 -917%  -195%  -4044%  4415% 016 200% 7971036
TECO2 1525 -039%  -540%  -2413%  3907% 065 032% 39775611
””” TS 9900  -353%  1551%  -466%  3277% 021  1928% 54337573
CveD 8100  658% -5166%  S81%  T501% 142 502% 60228980
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31-Dic 15-Ene 30-Ene 14-Feb 29-Feb 15-Mar 30-Mar 14-Abr 29-Abr 14-May 29-May

Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos deReuters
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indice Merval Afio 2012
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Standard & Poor's degradé la calificacidn crediticia de Francia y otros paises de
la Eurozona, entre ellos Austria, que gozaba igualmente de la maxima nota.

Standard & Poor's informd que rebajd la nota que asigna al Fondo Europeo de
Estabilidad Financiera (FEEF) de triple A a AA+.

El Organismo de Estadisticas oficiales de China informé que el pais asiatico
crecié 8,9% en el cuarto trimestre de 2011, la peor cifra trimestral en dos
afos y medio. A pesar de esto en todo 2011 el crecimiento fue de 9,2%, mejor
de lo esperado por el mercado.

La Reserva Federal de los Estados Unidos informd que mantendria la tasa de
los Fondos Federales en minimos hasta fines de 2014.

Grecia lanza oficialmente una gigantesca operacién de canje de deuda que
prevé una quita del 53,5% de sus obligaciones en manos de bancos privados
y aseguradoras.

Standard & Poor's rebajé la nota de la deuda griega a default parcial o
selectivo.

La presidente Cristina Fernandez anuncié en la apertura de la Asamblea
Legistlativa que enviara al congreso un proyecto de Ley para reformar la Carta
Orgénica del BCRA.

£

Evolucion del Merval del Merval en pesos y en délares

19-Abr 29-Abr 09-May 19-May 29-May

Los gobiernos de las provincias de Santa Cruz y Chubut informaron que
retiraran areas de explotacion de hidrocarburos a YPF.

La presidente Cristina Fernandez anuncié la expropiacién de un 51% de YPF
correspondiente a la empresa espafiola Repsol.

El Banco Central espafiol anuncia que la economia de Espafia entra nueva-
mente en recesion en el primer trimestre del afio.

La economia britanica cayé en su segunda recesién desde la crisis financiera
tras una sorpresiva contraccion en los primeros tres meses del 2012.

La AFIP anuncia nuevas medidas para la compra de divisas por turismo. Solici-
tard una planilla adicional de informacidn para resolver si autoriza la compra.
Los controles a la compra de moneda extranjera contintan intensificandose.

29/05 - Mas temores por la situacion Europea, en especial por Espana. La
prima de riesgo de los Bonos espafioles toca los 516 puntos, lo que significa
un nuevo récord. Por su parte el rendimiento de los Bonos alemanes toca
minimos y la Yield de dos afos llega a negociarse en niveles negativos.
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Dividendos pagados Rendimiento de acciones del Merval
Mayo 2012

En efectivo Fechade pago Monto total en $
Juan MinettiSA. 03-May-12 45800000
Siderar SA. 04-May-12 180.683761 oL 23,50% | |
Molinos Rio de la Plata S.A. 08-May-12 88.000.000 21.21% | .
Grupo Financiero Galicia SA. 09-May2 752120 5N o
Telecom S.A. 10-May-12 807192.401 EDN 15,38% | |
DitidoradeCesCore A ToMar2 I A O |

.A. San Migue -May- . .
Grimoldi S.A. 21-May-12 1.000.000 YPFD 658% P
Grupo Clarin S.A. 21-May-12 135000000  1eco2 P 039%
logieSA T 2Mayz aos36 @ o
Rigolleau S.A. 22-May-12 3777717
Dycasa SA. 24-May-12 7800.000 BMA 2%
Coputo SA. 24-Mayi2 4500000 opp B 2%
Carlos Casado S.A. 28-May-12 16.970.476

TS - -353%
Monto total en R$ FRAN - -756%

reeomostresa. ey saosonoon0 " 7
cEPU2 Y 223
TelefOnicaSA Montototalen€ o
18-May-12 2.418.918.137
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" pave D 5535
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Monto total en €
TenarsSA .. 24-May12 2418918137
() Bonos mds negociados
Cotizacién  Valor Técnico TIR Valor Monto efectivo  Promedio diario
Cdédigo (C/100 VR.en $) (C/100 V.N.) Paridad anual Residual negociadoen$  negociadoen $
ROIS 47650 ... 101206 10521% 532% 100% 2230532700 106.215.843
RGIZ 60600 .. 12933 13560% o 125% .. 1732289963 | 82.632.855
AALZ 42250 100933 9354%  885% 100% 1104.338.785 52.587.561
AL L S o o 626958700 29.855176
AE14 101,75 101,443 100,30% 15,26% 100% 504.611.086 24.029.099

Datos al cierre 30/05/2012 | * Precio de cierre 31/05/2012

Nuevas emisiones

Durante el mes de mayo se emitieron 19 nuevos Fideicomisos Financieros por un total de $1.079,7 millones. Entre estos se desta-
caron Garbarino 84 y Supervielle Créditos 60, por $164,4 y $120 millones respectivamente.

En el quinto mes del afio, 14 compafias emitieron 19 Obligaciones Negociables. El monto total emitido durante mayo en este in-
strumento fue de $1.688,3 millones. La causa de emisién de la totalidad de las ON de este mes fue la obtencién de nuevo fondeo.
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 05/12

Cedears
0,4% Cauciones
25,7%

Opciones
0,3%
Otros
L 15%
Valores publicos
66,3% Acciones
ONy FF 4,6%
1,2%
Total de montos negociados
Valores
Mayo 2012 Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones  Opciones Otros Total
_Monto negociado . 886,99 22828 . 1291586 ... 8587 ... 499889 ....6105 29356 1947050
[Promediodigrio 4224 1087 . 61504 . 409 .. 23804 .. 291 .. 1398 .. 92717
Var % mensual 20 198 341 187 307 ....328 .. 732 29,5
Var %12/2010 442 356 . 436 090 517696 5420 . 187
Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
Acciones
Millones $ Merval

120 T r 3.600

+ 3.300

100 + + 3.000

r 2.700

80 + r 2.400

r2.100
60 r 1.800

r 1.500
40 + r 1.200

r 900
20 7 r 600

r 300

0

-0
Ene- Abr Jul Oct Ene- Abr Jul Oct Ene- Abr Jul Oct Ene- Abr
09 10 11 12

I A cciones

M erval (cierre mensual)
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad (1) Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

PBl(apreciosde1993) WV Trim-11 08%* .. 73% 89%
EMAE e Marr2 05% 40% 4,8%
[Estimador mensual industrial Abr2 01% ... 05% 16%
Actividad de la construccion  Mari2 o 68% . 52% ... 35%
Ventas en supermercados Abr-12 o 36% 160% 294%
Ventas en centros de compras Abr-12 55% 87% 23,2%

Var. Mensual Var. Interanual

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor (mes en curso) del periodo

Exportaciones Ene-Abr 24971 65% 3,8%
[Importaciones Ene-Abr 20175 42% -3,9%
Saldo Ene-Abr . 4795 229% ... 56,9%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor (IPC) Abr12 140,37 . 08% . ... 98%
Precios mayoristas (IPIM) Abri2 52683 ... 10% . 12,9%
Costo de las construccion (ICC) Abri2 55950 . 13% 17.2%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual anterior

Jasadeactividad WV Trim-11 455% o ND.__ 46,1%
Jasadeempleo IV Trim-1m 423% ] ND. 43,0%
Josadedesempleo . WV Trm-11 2% ND. /) 6,7%
Indice de salarios Mar-12 560,95 161% 552,08

* serie desestacionalizada
(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacién de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta

G www.bcba.sba.com.ar || | id@bcba.sba.com.ar
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() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos

Ingreso

Var. mensual

Var. interanual

Valor

11,32%

Var. interanual

7,23%

Monetario y de intercambio

Reservas del BCRA en mill. u$s

Periodo

18-May-12

Indicadores privados

Riesgo Pais

Var. mensual

29,31%

Var. interanual

110,14%

* serie desestacionalizada

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
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() Calendario del préximo mes

Esta informacidn puede ser modificada. Compruebe los datos en www.bolsar.com

4

Pago de renta y amortizacién
- TUCST; RNG21; RNG22;
RNG12; CHSG1; CHAQ;
CHSG2; PR12; NO20; NF18;
PROR1

Pago de renta - OTSH4;
OTSH5

Asamblea YPF S.A.

11

Pago de renta y amortizacién
- OCAR2; OCIR6; OCIRS5;
OCGB2; OCGA2; OAPX3;
PBA4

Pago de renta - OF3C1;
OARX1; NO5S2; AS15; OSCX3;
OCIR7

Vencimiento de presentacién
de balances

18

Pago de renta y amortizacién
- TSEX5

Pago de renta - OEAX2; OE-
BX3; OEAX3; SARH; N1252;
OROX1; AM16; N18J4

Vencimiento de presentacién
de balances

25

Pago de renta - N19S2;
OCET1

5

Pago de renta y amortizacidn -
TUCS3; PSE2; MCH1

Pago de renta - OLNX6;
OINV1

12

Pago de renta y amortizacién
- AJ12

Pago de renta - OCGM1

19

Pago de renta y amortizacion
EDS7

Pago de renta - OTND7;
OTNDS8; OFIA7; BBS12; GJ18;
GJ31

Vencimiento de presentacién
de balances

26

Pago de renta y amortizacién
ALU1

Pago de renta - OINX3;
OINX4; BLS12; BAPX9

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

() Investigacién y Desarrollo

6

Pago de renta y amortizacién
-N06J2

Pago de renta - OCTG7;
OCTG6

Vencimiento de presentacién
de balances

13

Pago de renta y amortizacién
- OTCF5

Pago de renta - OBFR2

Asamblea de Nortel Inversora
S.A.y Petrolera del Cono Sur
S.A.

Vencimiento de presentacién
de balances

20

Feriado Bursatil - Paso a la
Inmortalidad del General
Manuel Belgrano

Pago de renta y amortizacién
- OMX17

Pago de renta - OTSH3;
OMX16

27

Pago de renta y amortizacién
- OBOX2

Vencimiento de presentacién
de balances

Asamblea de Papel Prensa
S.A.

7

Pago de renta y amortizacion -

OMPE4; OMPES5; CO17; BBJ12;

OROX3

Pago de amortizacidn - LBJ12;
LB3J2

Pago de renta - OGTP6;
OEMG5

14

Pago de renta y amortizacién
- OTUX8; ODVXA; ODVXB;
ODOXA; ODOXB;

Pago de renta - BBM13;
OTND4; ODFXB; ODFXA

21

Pago de renta - OYPF5;
OMTX6

28

Pago de renta y amortizacién
- OFVA4; BB2J2

Pago de amortizacion -
LB4J2; LB2J2

Pago de renta - OTCF4;
ORO12; OF4CT; OF4C2

Junio 2012

1

Pago de renta y amortizacion
- SALT2; PROR2; BPIM2;
BCFD2; BCOR3; CCH1; PRO7;
PRO8; ODEX5; OAEX1

Pago de renta - OHX27;
OHX26; ODEX6

Pago de dividendos en efec-
tivo - ESTR

Asamblea de distribuidora de
Gas Cuyana

8

Pago de renta y amortizacion
- ORO0O8

15

Pago de renta y amortizacion
- OTRX7; OTRX6; OCXB2;
OCXX5; OCXAT; ODEX2;
BOJ12; PB14; PRES

Pago de amortizacién - LOJ12

Pago de renta - OTX10;
OTRX8; OHSB2; OCLX4;
BONT12; BOS12; GJ15

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

22

Pago de renta y amortizacion
- OAVE2

Pago de renta - OSUP2;
OFIA8

Asamblea de Gas Argentino
S.A.

29

Pago de renta y amortizacion
- OMPE3; OBST2; TDEC

Vencimiento de presentacion
de balances

Asamblea de Central Térmica
Gliemes S.A.

30 de Junio

Pago de renta - DIVY; DIVA;
DIVP; DICP; DIPO

e-mail: id@bcba.sba.com.ar

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacién y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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