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(%) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
YOT .. A e 862561 . LIy iy
Vor Y%mensual AN W 14S 095 ... 491

Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

Nivel en % 14,66 15,62 15,59 976

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valoral 30 0 2010 e 182.974.098.040
Montos negociados en millones de $ Acciones Valores Pblicos Otros Monto Total
LR S 384 241 677.
Var. % mensual 24,31 -0,27 922 4,54

Durante el mes de abril el indice Merval registré una suba del 0,95%, ubicandose en los 2.396,27 puntos. En el acumulado
interanual, asimismo, el Merval exhibe un aumento del 87,91%. Si se lo mide en ddlares, el indicador registré un crecimiento
mensual del 0,67%, dado que el peso argentino se devalué un 0,28% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar con
una paridad de $3,887 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regidn tuvieron resultados diversos durante abril. El indice Bovespa, de la bolsa de Brasil,
mostrd una baja del 4,04% y medido en délares del 1,29%. El Mexbol de la Bolsa de México registré una caida del 1,74% vy del
1,16% si se lo considera en ddlares. El indice IPSA, de la Bolsa de Santiago, mostré una suba mensual del 2,72% mientras que el
principal indice de la Bolsa de Perl registré una variacion mensual positiva del 4,71%.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé una suba mensual de 1,4% y cerré abril en 11.008,61 puntos.
El monto total operado durante el cuarto mes del afio en la BCBA totalizé $13.537 millones, con un promedio diario de $676,86
millones; un 4,54% por encima del volumen promedio registrado en marzo.

La negociacidn en acciones totalizé en abril $1.037,3 millones, con un promedio diario de $51,86 millones, un 24,31% por encima
de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron una tendencia positiva, con 42 papeles en alza, 32 en bajay 7 sin cambio a lo largo de las 20 ruedas del
mes. Entre las empresas del panel lider, ALUA fue la de mayor rendimiento, al incrementar su precio en un 15,57%. La mayor baja
la registré TS, al descender un 5,21% en el mes.

Por su parte, la negociacién de titulos publicos ascendié en el mes a $7.684 millones, marcando $384,2 millones de promedio
diario, un 0,27% menos que lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio diario de

$60,5 millones.

El total de cheques de pago diferido operados en el mercado primario durante abril fue de 2.986 cheques por un monto de
$70,25 millones, con una tasa promedio anual ponderada por montos del 12,28%.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Yale .. A e 862561 . e
Monthly %chg A W3 s 095 .. 491

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval  Dow Jones

% Level 14,66 15,62 15,59 9,76

Local Corporations Market Cap in Arg $

Value asto 04730/ 2010 e 182.974.098.040
Turnover in million Arg $ Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
D g e see e D e 384 241 677.
Monthly % chg 24,31 -0,27 922 4,54

In April, the Merval Index grew by 0.95%, closing at 2,396.27 points. The Merval's year-on-year aggregate shows the Index has
increased by 87.91%. If gauged in US Dollars, the Merval Index had a monthly increase of 0.67%, as the Argentine Peso depreci-
ated by 0.28% vis-a-vis the US currency, to close at AR $3.887 per US Dollar.

In the international arena, the exchanges of the region showed varied performance rates throughout April. The Brazilian Bovespa
index fell by 4.04%; gauged in US dollars, by 1.29%. The Mexican Mexbol decreased by 1.74% and 1.16% if gauged in US Dollars.
Santiago’s exchange index IPSA showed a monthly increase rate of 2.72% while the main index of the Peru Stock Exchange had a
monthly positive change of 4.71%.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, increased throughout the month by 1.4% and closed April at 11,008.61 points.
Total trading value throughout the fourth month of the year in the BCBA was AR $13.537 billion, with a daily average of AR
$676.86 million — 4.54% above the daily average trading value for March.

Total equity trading amounted in April to AR $1.037 billion, with a daily average of AR $51.86 million; 24.31% above the figures for
the preceding month.

Stocks showed a positive performance, with 42 stocks up, 32 down, and 7 unchanged throughout the 20 trading sessions of the
month. Among the blue chips, ALUA was the best performer, up by 15.57%. The deepest low was registered by TS, down by
5.21% for the month.

As for Government bonds, throughout the month trading grew to AR $7.684 billion, accounting for an AR $384.2 million daily
average, 0.27% below the preceding month's level. The most liquid bond was RO15 with a daily average trading value of AR $60.5

million.

The total number of deferred-payment checks traded in the primary market throughout April was 2,986 checks, accounting for a
total amount of AR $70.25 million —the annual average rate weighted per amounts being 12.28%.
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() Indices bursdtiles

30 de abril de 2010 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 136.118,2 8.625,6 2.396,3 1.800,8
Var%mensyal 143 145 095 491
Var. % desde 311209 754 734 326 895
Var % Interanval 9109 898 89 1355
Maximo desde 31.12.09 140.322,2 8.914,9 24878 1.828,0
Var. % respectoal mdximo 300 324 368 ‘149
Fecha del mdximo 09-Abr 09-Abr 09-Abr 22-Abr
Minimo desde 31.12.09 121.971,0 7.6914 2.165,2 1.526,7
‘Var. % respecto al minimo -~~~ 160 1215 067 1796
‘Fecha del minimo 05-Feb 05-Feb 05-Feb  05-Feb

Indices internacionales

30 de abril de 2010 Bovespa Chile Merval México Perui Dow Nasdaq S&P Ibex35
Valor 67.529,73 3.86545 239627 3268732 15.842,00 11.008,61 246119 1186,69  10.492,20
Valorendslares 3894448 745 61648 265664 556641 T.0086] 246119 118669 14.05794
Var % enmonedadeorigen - 404 2722 095 a7 a7 40 264 148 - 349
Vor%enU$s 29 387 067 - e 446 40 264 148 -428
Var % desde 311209 954 793 326 176 ne2 57 846 642 1213
Var % desde 311209enUSS 106 554 08 803 | 1347 557 846 642 1776

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2009
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Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de

Especie cotizacién mes afio interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes

ALUA 4,38 15,57% 13,47% 136,76% 26,27% 0,81 4,73% 2.125.100,5
APBR 8195  -408% 773%  3186%  2458% 090 1038% 32556632
P 171 962%  1633% 28000%  3472% 096 7% 5800792
CBMA 1090  -354%  140%  16650%  3283% 137 480% 11767108
CBPAT 479 1405%  2157%  24964%  2814% 006 556% 34697042
BN 150 TT%  -260%  8987%  2963% 105 463% 10331029
CERAR 3010 169% 2490% 25833%  2403% 079 710% 58611692
CFRAN 910  -421% 1235%  17492%  3115% 09 310% 8687578
GGAL 235 217%  930%  22192%  341% 133 910% . 40796609
CMRG 8195  -471% 2805% 21887%  3110% 038 144% 2660009
CPAMP 170 -06%  -556% 8085%  2370% 093  1088% 27032537
CPESA 632 125%  464%  581% 773% 036 355% 9509177
TEC02 1535 996%  2696% 13615%  2403% 029  540% 38453660
CTRAN 106 000% -167% T200%  2628% 074 304% 6773910
””” TS 7920 -521%  -125%  7139%  2479% 127 2460% 140413972

Evolucién de indices y precios - Abril 2010 - Base 100 al 31-12-2009
130

80 T T T T T T T T T T T 1
31-Dic 10-Ene 20- 30- 09- 19-Feb 01-Mar 11-Mar 21-Mar 31-Mar 10-Abr 20-Abr 30-Abr

TS ERAR =M ERVAL
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Indice Merval - Afio 2010
2,500 e,
28/01 - Ben Bernanke es 02/02 - Espafia al cuarto 07/04 - El juez Tomés Griesa, ’
2.450 - aprobado para otro man- trimestre aun sigue en concede un embargo de fondos del
’ dato como presidente de la recesion. Temores por BCRA por US$ 105 M.
Reserva Federal de EE.UU. los problemas fiscales de
PIIGS.
2.400 -
, 27/04 - S&P bajé la califi-
2.350 -

cacion de los bonos griegos
22/03-la a "bonos basura”.
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2. b
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Cristina Fernandez,
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2.150 \ \ ‘ ‘
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Dividendos pagados
En efectivo Fecha de pago Montoens  Evolucion del Merval en pesos y en ddlares
Ledesma S.A. 12-Abr-10 38.971.638
Juan MinettiSA. 12:Abr10 33445405 23963
Rigolleau S.A. 23-Abr-10 7253216 %
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 2.150
YPFSA. 26-Abr-10 2163220362 Y.
Cia. Industrial Cervecera S.A. 27-Abr-10 55.695.895 G 2 m‘ﬂj ‘\ Y
Transportadora de Gas del Sur 30-Abr-10 30.324.709 1.250 ‘Jw '\ ]

""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" . W
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, MontoenR$ ~ *° j,/’m"’/ o165
Petrdleo Brasileiro S.A. 30-Abr-10 2193519185 P P il

350 A s

En acciones .

777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 Feb-03 Sep-03 Abr-04 Nov-04 Jun-05 Ene-06 Ago-06 Mar-07 Oct-07 May-08 Dic-08 Jul-09 Feb-10

Boldt Gaming S.A. 20-Abr-10 10.000.000

(=) Bonos mds negociados

Valor Valor Monto Monto
Cddigo  Cotizacidn técnico Paridad TIR Duration  Residual Efectivoen $ Promedio
RO15 379,00 100,642 81,48 12,08% N/A 100,0% 1.209.994.705 60.499.735
NFI8 16800 185969 6703 1302% ne4  742% 755953595 37797680
TveP 723 0000 000 NA NA 000 610318004  30.515900
RGI2Z 35150 37537 9027 937% NA  375% 538390956  26.919.548
bice 104,00 204,346 5089 1270% 944 1000% 329963755 16.498.188

Nuevas emisiones

Durante el mes de abril se emitieron 17 nuevos fideicomisos financieros por un total de $1.529,6 millones. Entre estos se destaca-
ron el Fideicomiso creado por Decreto 976,01 Serie IV, por $850 millones, y Garbarino Serie LXI, por $93,7 millones.

En cuanto a los cheques de pago diferido, se colocaron 2.986 cheques por un monto total de $70.252.163. Del monto total, el
96,5% corresponde a cheques avalados. La tasa promedio ponderada por montos negociados fue del 12,28%, siendo del 11,86%
en el sistema avalado y del 16,93% en el patrocinado.

En el cuarto mes del afio se emitieron 3 nuevas Obligaciones Negociables por un monto total de $141,7 millones. Todas las ON de

abril corresponden al mismo emisor (Aeropuertos Argentina 2000 S.A.) y tienen como objetivo obtener nuevo fondeo. En'lo que
va del afio se han colocado $647,5 millones en este instrumento.

Datos provisoriosaZ2 horas del tltimo cierre. Para mas informacion contactarse con info@bolsar.com
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() Montos negociados
Montos negociados - Datos al 04/10

Cauciones
Cedears 28,6%
2,2%
Opciones
0,6%
Otros
2,2%
Acciones
Valores publicos ON yOFF 7.7%
56,8% 2,0%
Total de montos negociados - millones de pesos
Valores
Abril 2010 Acciones  ONyFF Publicos Cedears Cauciones Opciones Otros Total
_Monto negociado  1.03735 27638 . 768404 . 2931 ... 387649 ... 7875 ... 29113 | 13.537,26
[Promediodiario o187 . 1382 . 38420 1466 . 19382 ..394 .. 14,56 67686
Var %omensual B3O .98 ... 93 2 3T 126 .50,
Var %12/2009 313 na 44 1200 . ne ... 38 92 . 159
Nota: Cifras provisorias a abril de 2010
Acciones . .. . .
Millones % Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval Merval
80 T T 3.000
70 +
+ 2.500
60 +
-+ 2.000
50 +
40 + -+ 1.500

30 +
+ 1.000

20 +

- 500
10 -

Ene- Feb Mar Abr May Jun Jul  Ago Sep Oct Nov Dic Ene- Feb Mar Abr
09 10

I Acciones Merval v bolsar.co'm
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

P ] IVTrim-09 19% 26% 09%
EMAE feb10 08 60% . 54%
[Estimador mensual industrial Mar-10 01% 1% -0,5%
Actividad de la construccion Feb-10 05% . 48% ... 37%
Ventas en supermercados Mar-10 92% 229% 22,8%
Ventas en centros de compras Mar-10 17.4% 41,6% 392%

Var. Interanual Ultimo valor

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor del periodo var. mensual

Exportaciones Ene-Mar2010 13197 . 107% ] 10,6%
[Importaciones . Ene-Mar200 7065 331% 52,5%
Saldo Ene-Mar2010 2132 -409% - 774%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor Mar-10 1556 % 35%
Preciosmayoristas Mar0 40834 13% 13,6%
Costode las construccion Mar-10 . 38610 ... 24% ... 16,6%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual anterior

Jasadeactividad ] IVTim-09 463% ND. 46,1%
Jasadeempleo IVTrim-09 424% ] ND. 41,9%
Jasadedesempleo VTrim09 . 84% ] ND. 91%
Indice de salarios Feb-10 338,69 1.21% 17.2%
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Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var.mensual Var. interanual
Ingreso Mar-10 . .....30294 ... 62% ... 39,9%
Gastoprimario Mar10 290721 . 6A4% 401%
Gastototal . Mar10 .. 314945 o 92% 407%
Resultado prim Mar10 . 12217 . 2% 36/4%
Resultado financiero Mar10 . 12007 2867% ... “637%

Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar . Abr-10 931% 420% . ....1768%
Gl 7 diaS e Abr10 1038% ... "326% .. 15,31%
Prestamos entre entidades financierasen$ Abr10 875% oo 169% . -26,90%

Ultimo valor

Recaudacién impositiva - en M$ Periodo Valor Var. interanual var. mensual
Jotal Mar10 . 28524 .. 307% 3,6%
Banancias e Mar-10 4309 277% . .....81%
VA Mar10 8574 . 281% A%
Derechos de exportacion Mar10 3272 . SIS% 204%
Créditosy débitos en Cta. Cte. .. Mar10 1820 . 270% .....10%

Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRAenmill ugs 16-Abr10 . 47314 % 21%
_Tipo de cambio real multilateral Mar-10 . 27840 .. 08% ... 13,4%

Valor periodo

Indicadores privados Periodo Valor Varf. mensual anterior
Riesgo Pais Abr10 644 016% . ...76353%
Indice de Prod. industrial (FIEL) Mar-10 . 1250 o 76% .. 12.2%
Indice de expectativas de inflacién (DiTella) Abr10 324% o ND. L N.D.

Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) Abr-10 4348 51% 15,8%
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(=) Calendario del préximo mes

3

Pago de renta y amortizacién:

PROR2; BCFD2; BCDFT1;
BCMR; PRO7; PROS; OBI26;

SALT2; PRORT; BCOR3; CCHT;

PR11; PR12
Pago de renta - BPMD; BPME

Pago de dividendos en
efectivo - STD; CTIO; MOLI

Asamblea de
Banco Finansur S.A.

10

Pago de renta y amortizacién
- OFVA2

Pago de renta - OTCF1;
OCLX3

Vencimiento de presentacién
de balances

17

Pago de renta y amortizacién
- OGRI1; PB14; PRES

Pago de renta - OPX23;
OPX23; OHIX4; BPLD; BPLE

24

Pago de renta y amortizacién
- OOES1

Pago de renta - ODEX4; BY11

31

Pago de renta y amor-
tizacién - OTJX4; OGLX1

Pago de renta - OIMX9;
OIMX7; OGLX2; PARD;
DISD; PARM; DISM

Vencimiento de presen-
tacion de balances

4

Pago de renta y amortizacion
- TUCST; RNG12; RNG21;
CHSG2; CHSGT1; NF18; NO20;
Pago de renta - RNG22

Corte de dividendos en
efectivo - ERAR

Asamblea de Consubond
Series XLIX; L; LI;

11

Pago de renta - OAPX2

18

25

Feriado bursatil: Primer
gobierno patrio

(=) Investigacién y Desarrollo

5

Pago de renta y amortizacién
- PSE2; BPJM2; NO5YO

Asamblea de Consubond
Series III; 1V; IX

12

Pago de renta - OAPA4;
OAPAS; BBG10; N15G2

Vencimiento de presentacién
de balances

Asamblea de Sociedad
Comercial del Plata S.A.

19

26

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

6

Asamblea de Consubond
Series V; VIII; X

Asamblea de Toyota

Compaiiia Financiera de
Argentina S.A.

13

Pago de renta y amortizacion -
BCY10; LCY10; BCY10

Pago de renta - OITIN2; OITN1;
BCG10

20

Pago de renta y amortizacién
- LB2YO

Pago de amortizacién - LBY10

Vencimiento de presentacién
de balances

27

Pago de renta y amortizacién
-LC2Y0

Pago de renta - FORM3;
BCS10

Pago de amortizacién - LC3YO

e-mail:

7

Pago de renta y amortizacién
- ODNOS8; CO17

Pago de dividendos en
efectivo - ERAR

Asamblea de Consubond
Series VI; VII

14

Pago de renta y amortizacion
- OMER1

Pago de renta - OTX11
Asamblea de Empresa

Distribuidora Sur S.A.
(EDESUR)

21

28

Pago de renta y amortizacion
- PRO3; PRO4

Pago de renta - ORAX2

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,

Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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