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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
MOOT ... A . WSS aS 779942 218501 . e,
Vor % mensual ARSI 053 035 084 133,
Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones
Nivel en % 35,49 39,07 35,69 2529

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

VaIor Al 30 00 200 e 167904198410
Montos negociados en millones de $ Acciones Valores Publicos Otros Monto Total
OO a0 e er e 38 395 8 681,
Var. % mensual -25,31 11,50 -0,42 4,09

Durante el mes de junio el indice Merval registré una baja del 0,84 %, ubicandose en los 2.185,01 puntos. Al finalizar el primer se-
mestre del afio el indice muestra una variacion negativa del 5,85% mientras que en el acumulado interanual el principal indicador
de la BCBA exhibe una suba del 37,6%. Si se lo mide en ddlares, el indicador registré un descenso mensual del 0,97%, dado que

el peso argentino se devalué un 0,13% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar con una paridad de $3,9318 por délar.

En el plano internacional, las bolsas de la regidn tuvieron resultados mayormente negativos en junio. El indice Bovespa, de la
bolsa de Brasil, mostré una baja del 3,35% y medido en ddlares del 2,48%. El Mexbol de la Bolsa de México registré una caida
del 2,75% y del 2,98% si se lo considera en ddlares. El indice IPSA, de la Bolsa de Santiago, mostré una suba mensual del 4,59%
mientras que el principal indice de la Bolsa de Peru registré una variacion mensual negativa del 3,47%.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé una baja mensual de 3,58% y cerré junio en 9.774,02 puntos.
El monto total operado durante el quinto mes del afio en la BCBA totalizé $14.292 millones, con un promedio diario de $680,59
millones; un 4,1% por encima del volumen promedio registrado en mayo.

La negociacidon en acciones totalizé en junio $801,5 millones, con un promedio diario de $38,1 millones, un 25,31% por debajo de
los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones no tuvieron una tendencia clara en el mes, con 40 papeles en alza, 31 en bajay 7 sin cambio a lo largo de las 21 rue-
das del mes. La empresa del panel lider que mostré el mayor rendimiento durante junio fue FRAN con un rendimiento del 15,75%.
La mayor baja la registré EDN, al descender un 11,27% en el mes.

Por su parte, la negociacidn de titulos publicos ascendié en el mes a $8.291 millones, marcando $394,8 millones de promedio
diario, un 11,5% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio diario de

$77,81 millones.

El total de cheques de pago diferido operados en el mercado primario durante junio fue de 4.019 cheques por un monto de
$93,69 millones, con una tasa nominal anual promedio del 11,81%.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Yalde ... A . e n799d4z | ..21801 ey,
Monthly %chg . A 053 035 084 133

Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval Dow Jones

% Level 3549 39.07 35.69 25.29

Local Corporations Market Cap in AR$

Malueas to 06/30/2010 167904,198,410
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 38 395 248 681
Monthly % chg -25.31 11.50 -042 4.09

In June, the Merval Index dropped by 0.84%, closing the month at 2,185.01 points. By the end of the first half of the year, the In-
dex shows a 5.85% negative performance, while the year-on-year aggregate of the main BCBA indicator shows a 37.6% increase.
Gauged in US Dollars, the index has decreased by 0.97% in June, as the Argentine peso depreciated by 0.13% vis-a-vis the US
currency, to close the month at AR$ 3.9318 per US Dollar.

In the international scenario, the exchanges of the region had mainly negative rates for June. The Bovespa index, of the Brazilian
Exchange, fell by 3.35%; and gauged in US Dollars, by 2.48%. Mexico's Mexbol decreased by 2.75% and 2.98% gauged in US
Dollars. Santiago’s Exchange index IPSA grew by 4.59% in the month, while the main index of the Peruvian Exchange showed a
negative change of 3.47%.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, decreased throughout the month by 3.58% and closed June at 9,774.02 points.
Total trading value throughout the sixth month of the year in the BCBA totaled AR$ 14.29 billion, with a daily average turnover of
AR$ 680.59 million —4.1% above the daily average turnover of May.

Total equity trading amounted in June to AR$ 801.5 million, with a daily average of AR$ 38.1 million —25.31% below the preced-
ing month's figures.

Stocks performed oddly along of June, with 40 stocks up, 31 down, and 7 unchanged, throughout the 21 trading sessions of the
month. The blue-chip best performer for June was FRAN, 15.75% up; the worst performer being EDN, down 11.27%.

As for Government bonds, trading throughout the month amounted to AR$ 8.29 billion, with an AR$ 394.8 million daily average
turnover —11.5% above preceding month's values. The most liquid bond was RO15, with a daily turnover average of AR$ 77.81

million throughout the month.

The total number of deferred-payment checks traded in the primary market throughout June amounted to 4,019 checks, account-
ing for a total amount of AR$ 93.69 million —paying an annual nominal rate average of 11.81%.
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30 de junio de 2010 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 123.883,5 77994 2.185,0 16732
Varmensual 053 035 08 133
Var %desde 311209 212 -294 -5,85 123
Var%nteranual ... 4028 3760 5277
Maximo desde 31.12.09 140.322,2 8.914,9 24878 1.8315
Var orespectoalmaximo W 2SRl 864
Fecha del mdximo 09-Abr 09-Abr 09-Abr 03-May
Minimo desde 31.12.09 116.590,7 7.242,0 2.0611 1.526,7
Var. % respecto al minimo -~~~ 626 77— 601 960
‘Fechadel minimo 26-May 26-May ~ 26-May  05-Feb

Indices internacionales

30 de junio de 2010 Bovespa Chile Merval México Peru Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35

Valor 60.93590  4.06529 218501 3115697 1398500  9.774,02 2.109,24 1.030,71  9.263,40
Valorendslares 3378383 745 55573 240780 495044 977402 210924 103071 1138024
Var % enmonedadeorigen - 335 459 084 - 275 - 347 - 358 655 539 - 103
Vor%enU$s 248 1% - 097 298 - 280 - 358 -655  -539 - 180
Var %desde 311209 - ne BST - s8s - 300 929 - 627 705 - 757 2242
Var. %desde311209enUSS 417 548 - 908 - 209 092 - 627 - Z 757 3342

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2009
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Ultima Variacion Participacién  Promedio diario de

Especie cotizacién mes afio interanual Volatilidad Beta en el Merval negociacion en el mes

ALUA 366 -027%  -518% 2577% 41,16% 0,99 4,57% 633.192,5
APBR 6930  -395%  -2150% -1029%  4018% 090 no% 25252558
CBHP 144 -37%  -204%  6941%  5729% 127 163% 2539337
CBMA meo  M75%  122%  9829% si% 10 357% 15343458
CBPAT 454 225%  2304% 24923%  1457% 019 500% 9165232
BN 126 N27%  1818%  2115% 35% 064 256% 5894557
CERAR 2690 570%  1570%  13826%  5635% 132 042% 22035665
CFRAN 845  1575% 1639%  9161%  5838% 128 456% 24151350
GeAL 220 505%  651%  7891%  5664% 140 o7% 39354909
CMIRG 6800  119%  625%  4316%  5199% 101 178% 3420897
CPAMP 159 -305%  -N67%  3361%  2824% 058 7% 1882714
CPESA 583 542%  -348%  -348%  4130% 090  280% 7768923
TECO2 1300 -262%  753%  3598%  5124% 123 698% 23279968
CTRAN 087 -440% -2750%  1918%  3527% 086 217% mrnz
TS 6950 -600% -1239%  3469%  4497% 107 2671% 129025300

Evolucién de indices y precios - Junio 2010 - Base 100 al 31-12-2009
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indice Merval Afio 2010 07
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31-Dic  15-Ene 30-Ene 14-Feb 01-Mar 16-Mar 31-Mar 15-Abr 30-Abr 15-May 30-May 14-Jun  29-Jun
La Presidente, Cristina Fernandez, solicita la renuncia del ., e . . .
‘ titular del BCRA, Martin Redrado. ‘ S&P bajé la calificacién de los bonos griegos a “bonos basura”.
28  BenBernanke es aprobado para otro mandato como presidente 06\ El gobierno de Grecia aprueba el plan de ajuste del gasto publico.
ENE  de la Reserva Federal de EE.UU. MAY
02 Espafia al cuarto trimestre aun sigue en recesion. Temores por El gobierno de China informé que mantendra sus inversiones en
FEB los problemas fiscales de PIIGS. bonos de pafses europeos.
22 La SEC aprobd el prospecto para la reapertura del canje de Se anuncié que el cierre del canje de deuda Argentina se extend-
MAR  deuda. eria por espacio de dos semanas ,hasta el 21de junio.
La justicia autorizd la utilizacién de las Reservas del BCRA para Finaliz6 la reunion del G'ZO en Torgnto. LOS{ [:.>a'|'ses desa}rrollados
el pago de deuda publica. Zdozp(;%ron el compromiso de reducir sus déficits a la mitad antes
e .

07 El juez Tomaés Griesa, concede un embargo de fondos del BCRA
ABR  por US$ 105 M.

Evolucion del Merval en pesos y en délares
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ot Rendimiento de acciones del Merval
Ividendos pagados
Junio 2010
Fecha Monto total $ por FRAN 575% Cr B
En efecti de pago en accion
Enefectivo  del pago .M Qe BMA R e |
Banco SanranderRioSA. O-n 1 ERAR s70% P
Banco Patagonia S.A. 11-Jun-10 224.413.000 0,312
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr PESA 542% P
Domec S.A. 15-Jun-10 4.200.000 0,003
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr GGAL 505% [l
Banco Macro S.A. 16-Jun-10 208.069.809 0,350
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr BPAT 225% B
Nuevo Continente S.A. 24-Jun-10 630.000 0,200
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" MIRG 119% P
Boldt Gaming S.A. 24-Jun-10 58.500.000 1,300 ' 0.27%
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" -y, 0
Continental Urbana S.A. 30-Jun-10 3.087.000 0,490 ALUA
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" BHIP - -7737%
TECO2 P 262%
Monto en US$S por -
U$S 7777777 acc?én PAMP - 3’05%
Tenaris 24-Jun-10 248.000.000 021 APBR P 5%
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" TRAN P 4 40%
TS - -6,00%

EDN Y 27
www.bolsar.com
() Bonos mds negociados

Valor Valor Monto Monto
Cddigo  Cotizacidn técnico Paridad TIR Duration  Residual Efectivoen $ Promedio
RO15 316,00 101,789 78,89 1312% 4,38 100,0% 1.634.036.380 77.811.256
RG12 36900 3756 9362 724 ND o 3750 931416941  44.353188
AMIT 40435 101886 10086 584 073 1000% 685971261 32662441
NF18 160,00 185,853 62,85 15,34% 11,79 73,0% 543.529.146 25.882.340
Tvep 735 - - ND ND N/D 461166322 . 21.960.301

Nuevas emisiones

Durante el mes de junio se emitieron 11 nuevos Fideicomisos Financieros por un total de $569,5 millones. Entre estos se destacaron
CMR Falabella serie XXIl y Best Consumer Finance serie XI, por $100,97 millones y $85 millones respectivamente.

En cuanto a los cheques de pago diferido, se colocaron 4.019 cheques por un monto total de $93.699.014. De este total, el 97,36%
corresponde a cheques avalados. La tasa promedio ponderada por montos negociados en el sistema avalado fue del 11,96%, mien-
tras que en el sistema patrocinado fue del 16,76%. Por su parte, la tasa promedio total en el mes de junio fue del 11,81%.

En el sexto mes del afio cinco compafiias se financiaron a través de la emision de 6 Obligaciones Negociables, dado que Grupo
Financiero Galicia emitié dos series de sus ON Clase Il en ddlares estadounidenses. El total emitido durante junio en este instru-
mento asciende a $316.400.000, siendo la de mayor monto la ON OGLY5 (Clase Il Serie Ill) de Grupo Financiero Galicia por
U$526.856.709 ($105.278.299,28).

En lo que va delano diecisiete sociedades han obtenido fondos mediante la emisién de Obligaciones Negociables, por un total de
$4.271 millones.

Datos provisorios a 72 horas dekttimo cierre. Para mas informacion contactarse con info@bolsar.com
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 06/10

Cauciones
Cedears 30,3%

Opciones
0,4%
Otros
2,7%

Acciones

ONy FF 5,6%
Valores publicos 2,1%
58,0%
Total de montos negociados
Valores
Junio 2010 Acciones  ONYyFF Publicos Cedears Cauciones Opciones Otros Total
_Montonegociado 80153 29537 . 829170 . . 12379 .. 433188 . 56,77 ......39152 14.292,56
Promediodiario 3817 .. 1407 .. 39484 . >89 . 20628 .270 . 1864 68060
Var % mensual 14 699 ...232 . A9 59 ] 177 . 6143 .. 150
Var%12/2009 15 190 . 235 A 250 . 49 468 . 224
Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
Acciones
Millones $ Merval
EN Acciones Merval
80 1 T 3.000
70 -
- 2.500
60 -
- 2.000
50 -
40 - - 1.500
30 -
- 1.000
20 -
- 500
10 -
0 - -0
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() Indicadores econémicos

Variacion

...................................................... Acumulado

Actividad Periodo Periodo / anterior Interanual en el afio

ke IWma0 o 30% 68% 6,8%
EMAE Abr10 3% 9% %
[Estimador mensual industrial May-10 . ...02% . ... .. 102% ... -35%
Actividad de la construccion Abr10 8% B1% 95%
Ventas en supermercados May-10 ~  49% 287% 24,6%
Ventas en centros de compras May-10 11,1% 42,8% 43,0%

Var. Interanual Ultimo valor

Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor del periodo var. mensual

Exportaciones | Ene-May2010 25898 . 168% . 24,6%
[Importaciones Ene-May2010 19741 436% 72,0%
Saldo ] Ene-May2010 6157 269% .. 251%
Precios Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Precios al consumidor May-10 1739 o ...07% 10,7%
Precios mayoristas May-10 41806 0% 15,2%
Costode las construccion May-10 39400 . 38% ... 16,0%
Valor periodo

Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual anterior

Jasadeactividad  ITm-0  460% ND. 46,3%
Jasadeempleo I'Trim-09 422% ] ND. 42/4%
Jasadedesempleo ITim-09 .. 83% ND. 84%
Indice de salarios Abr-10 350,57 148% 19,0%
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() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var.mensual Var. interanual

Ingreso May-10 . 348284 . ......129% ... 42,5%
Gastoprimario May-10 S18MS o 98% 353%
Gastototal . May-10 ... 322533 . 12% ... 357%
Resultado prim May10 3041 601%. . ....2296%
Resultado financiero May-10 25723 3526% ... 284,8%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Badlar Jun-10 9I3% . SM% . ...2239%
Gl 7diaS e Jun-10 882% ... 1600% N.D.
Prestamos entre entidades financierasen$ Jun-10 ML -044% ... .1801%
Ultimo valor

Recaudacién impositiva - en M$ Periodo Valor Var. interanual var. mensual

Jotal May-10 . 39345 44.2% . 30,6%
anandias e May-10 mas 760% ... 170,6%
VA May-10 . 8933 ) 330% 1.3%
Derechos de exportacion May-10 4273 470% 2,0%
Créditosy débitos en Cta. Cte. .. May10 2236 ..302% 7.8%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual

Reservasdel BCRAenmill. ugs 18-Jun-10 49563 . 23% 6,5%
_Tipo de cambio real multilateral May-10 . ......27100 . 30% 19%
Valor periodo

Indicadores privados Periodo Valor Varf. mensual anterior

Riesgo Pals Jun10 780 ol 335% 26,55%
Indicede Prod. industrial (FIEL) AbrIO 1546 07%. LI 9.3%
Indice de expectativas de inflacién (DiTella) Jun-10. 325% oo ND. L N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) Jun-10 4763 -2,0% 191%
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(=) Calendario del préximo mes

Esta informacidn puede ser modificada. Compruebe los datos en

5

Pago de renta y amortizacion
- TUCST; RNG12; CHSG2;
CHSGT; NF18; NO20; PSE2;
RNG21; PR11; PR12; PR16

Pago de renta - RNG22; AAT3;
PREO; PR14

12

Pago de renta - OHPXO

Vencimiento de presentacién
de balances

19

Pago de renta y amortizacién
- OGBA2; NRH1

Pago de renta - OAPA3

Asamblea de Banco Patagonia
S.A.

26

13

20

27

Pago de renta y amortizacién
- OJMIT; OTNX8; OPCO2;
OPTA1

Pago de renta - OMUL1

Vencimiento de opciones
sobre Titulos Plblicos

(=) Investigacién y Desarrollo

v

Pago de renta y amortizacién
- CO17

14

Pago de renta - BBO10

21

Pago de renta y amortizacién
- OAEAT; OAEBT; OAECT;
OAEB1; N21LO

Pago de renta - OMER2;
OMER3; OMER4; OMERS5;
GL30

28

Pago de renta y amortizacion
- PRO4; PRO3; LC2LO

Pago de renta - OGBX2;
OGEX3; OGEX2; N27A1

Corte de dividendos en
efectivo - STD

1

Pago de renta y amortizacién
- SALT2; BPJM2; BCFD2;
BCDF1; BCFD2; BCOR3;
CCH?1; PROS; PRO7

Asamblea de Papel Prensa
S.A.y Mercedes-Benz Com-

pafiia Financiera Argentina
S.A.

8

Pago de renta y amortizacién
- BCL10

Pago de amortizacién - LCL10;
LC3LO; LC4LO

15

Pago de renta y amortizacién
- OPX13; PROR2; PRORT; PB14;
BBL10; PB14; LB2LO; PRES

Pago de amortizacién - LBL10

22

Asamblea de Bodegas
Esmeralda S.A.

29

Vencimiento de presentacién
de balances

Pago de renta y amortizacién
- OROO5; BC2LO

Pago de renta - BCO10

Pago de amortizacion -
LC5L0

e-mail:

2

Pago de renta - N29SO0;
N28S1

9

Feriado Bursatil - Dia de la
Independencia

16

Asamblea de Insumos Agro-
quimicos S.A.y Loma Negra
Compaifiia Industrial Argentina
S.A.

23

30

Vencimiento de presentacion
de balances

Pago de renta - AE14; GE17;
GE31

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,

Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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