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(=) Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor ... 1344478 860215 2397 182690
VarSomensual A 938 .02 T e I8
Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval  Dow Jones
Nivel en % 19,59 21,36 19,21 20,15

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

VBl Gl 3l 010 e, 176.311.456.138
Montos negociados en millones de $ Acciones Valores Publicos Otros Monto Total
OO a0 e er oo 34 397 222 652,
Var. % mensual -11,86 0,45 -10,52 -4,23

Durante el mes de julio el indice Merval registré una suba del 9,57%, ubicandose en los 2.394,16 puntos. Desde principio del afio,
el indice muestra una variacion positiva del 3,16% mientras que en el acumulado interanual el principal indicador de la BCBA
exhibe una suba del 39,21%. Si se lo mide en délares, el indicador registrd un crecimiento mensual del 9,36%, dado que el peso
argentino se devalud un 0,2% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar con una paridad de $3,9395 por ddlar.

En el plano internacional, las bolsas de la regidn tuvieron muy buenos resultados durante julio. El indice Bovespa, de la bolsa de
Brasil, mostré una suba del 10,8% y medido en délares del 14,03%. EI Mexbol de la Bolsa de México registrd una apreciacién del
3,7% y del 6,1% si se lo considera en ddlares. El indice IPSA, de la Bolsa de Santiago, mostré una suba mensual del 7,35% mien-
tras que el principal indice de la Bolsa de Perl registré una variacién mensual positiva del 2,07%.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, marcé una suba mensual de 7,08% y cerr6 julio en 10.465,94 pun-
tos.

El monto total operado durante el séptimo mes del afio en la BCBA totalizé $13.687 millones, con un promedio diario de $651,79
millones; un 4,23% por debajo del volumen promedio registrado en junio.

La negociacién en acciones totalizé en julio $706,5 millones, con un promedio diario de $33,6 millones, un 11,86% por debajo de
los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones tuvieron una tendencia claramente alcista en el mes, con 60 papeles en alza, 17 en baja y 2 sin cambio a lo largo de
las 21 ruedas del mes. La empresa del panel lider que mostré el mayor rendimiento durante julio fue BMA con un rendimiento del
23,71%, mientras que la Unica baja fue PESA, al descender un 1,2%.

Por su parte, la negociacidn de titulos publicos ascendié en el mes a $8.328 millones, marcando $396,6 millones de promedio
diario, un 0,45% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el RO15, con un monto promedio diario de

$58,8 millones.

El total de cheques de pago diferido operados en el mercado primario durante julio fue de 3.658 cheques por un monto de
$106,07 millones, con una tasa nominal anual promedio del 11,57%.
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(=) Executive Summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Valde AT 860215 . Y szl
Monthly %6 chg 933 029 957 918
Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval Dow Jones
% Level 19.59 21.36 19.21 20.15

Local Corporations Market Cap in AR$

Valueasto 07731/ 2010 176,311,456,138
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 34 397 222 652
Monthly % chg -11.86 0.45 -10.52 -4.23

In July, the Merval Index grew by 9.57%, reaching 2,394.16 points. Year to date, the index shows a positive change of 3.16%,
while the year-on-year aggregate of the main BCBA indicator shows a 39.21% increase. Gauged in US Dollars, the indicator had
a monthly growth of 9.36%, as the Argentine Peso depreciated by 0.2% vis-a-vis the US currency, to close the month at AR$
3.9395 per US Dollar.

Throughout July, and in the international scenario, the exchanges of the region had very good performance rates. The Bovespa
Index, of the Brazilian Exchange, grew by 10.8%; gauged in US dollars, by 14.03%. Mexico's Mexbol grew by 3.7%; and 6.1% if
gauged in US Dollars. Santiago’s Exchange Index IPSA increased 7.35% in July, while the main index of the Peruvian Exchange
showed a positive monthly change of 2.07%.

In turn, the Dow Jones index of the New York Stock Exchange increased throughout the month by 7.08%, closing July at
10,465.94 points.

The total amount traded throughout the seventh month of the year in the BCBA amounted to AR$ 13.68 billion, with a daily aver-
age turnover of AR$ 651.79 million —4.23% below the daily average turnover of June.

Total equity trading amounted in July AR$ 706.5 million, with a daily average of AR$ 33.6 million —11.86% below the preceding
month's figures.

In July, stocks performed clearly in a bullish trend, with 60 stocks up, 17 down, and 2 unchanged, throughout the 21 trading ses-
sions of the month. The blue-chip best performer in July was BMA, 23.71%,; the single stock going down being PESA, down 1.2%.
As for government bonds, trading throughout the month amounted to AR$ 8.32 million, with AR$ 396.6 million daily average
turnover —0.45% above preceding month's values, The most liquid bond being RO15, with a daily average turnover of AR$ 58.8
million.

The total number of deferred-payment checks traded in the primary market throughout July amounted to 3,658 checks, account-
ing for a total amount of AR$ 106.07 million —paying an annual nominal average rate of 11.57%.
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() Indices bursdtiles

31dejulio de 2010 Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 135.444,8 8.602,2 2.394,2 1.826,9
Var %mensual .93 1029 95 918
Var. % desde 311209 701 704 316 10,53
Var % Interanual ... 4400 435 6025 5348
Méximo desde 31.12.09 140.322,2 8.914,9 2.487.8 1.835,0
Var % respectoalmdximo .. .-348 351 376 044
Fecha del mdximo 09-Abr 09-Abr 09-Abr 29-Jul
Minimo desde 31.12.09 116.590,7 7.242 0 2.061,1 1.526,7
‘Var. % respecto al minimo -~~~ 617 878 616 1967
‘Fecha del minimo 26-May 26-May  26-May  05-Feb

Indices internacionales

31de julio de 2010 Bovespa Chile Merval México Perti Dow Nasdag  S&P 500 Ibex35

Valor 67.515,40 4.364,15 239416 3230874  14.275,00  10.46594 2.254,70 101,60  10.499,80
Valorenddlares 3852519 838 60773 255476 506385 1046594 225470 110160 1369699
Var % enmonedadeorigen 080 735 9057 30 200 708 6% 688 1335
Vor%enU$s 403 246 936 610 220 708 690 688 2086
Var %desde 311209 5% 28 306 059 07 03  -064 21  -1206
Var % desde 311209enUSS - o3 1863 058 388 323 036  -064 421 - 1987

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2009
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interanual

33,33%

Volatilidad
20,71%

(%) Acciones
Ultima Variacién
Especie cotizacién mes afio

ALUA 384 4,92% -0,52%
APBR 72,50 4,62%  -17,87%
BHIP 163 13,19% 10,88%

BMA 14,35 2371%  3758%

BPAT 4,77 507%  2927%

EDN 141 1,90%  -844%

ERAR 28,00 4,09%  20,43%
FRAN 10,35 22,49%  42,56%
GGAL 2,50 917% 16,28%
MIRG 71,50 515% 1,72%
PAMP 167 503% -7,22%
PESA 576 -120%  -4,64%

TECO2 14,40 10,77% 1911%
TRAN 0,96 10,69%  -19,75%
TS 78,60 13,09%  -0,92%

—
S
Participaciéon  Promedio diario de
Beta en el Merval negociacion en el mes
0,77 4,36% 598.848,3
1,06 10,66% 2.989.895,4
09 1,67% 255.061,8
0,86 4,14% 2.343.0279
017 4,78% 999.717,0
0,62 2,58% 842.119,0
0,99 893% 2.151.804,9
1,03 507% 1.474.609,4
118 9,73% 3.447.877,8
0,71 1,72% 173.223,4
0,50 6,90% 1.600.610,1
1,03 2,54% 505.777,8
117 7,05% 2.236.248,0
0,69 2,21% 456.874,3
1,36 27,65% 9.519.314,6

Evolucién de indices y precios - Julio 2010 - Base 100 al 31-12-2009
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Elaboracién: Oficina lyD BCBA con datos de-Reuters
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indice Merval Afio 2010
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ENE

La Presidente, Cristina Fernandez, solicita la renuncia del
titular del BCRA, Martin Redrado.

06

MAY

Ben Bernanke es aprobado para otro mandato como presidente
de la Reserva Federal de EE.UU.

Espafia al cuarto trimestre aun sigue en recesién. Temores por

02

FEB los problemas fiscales de PIIGS.
22 La SEC aprobd el prospecto para la reapertura del canje de
MAR  deuda.

La justicia autorizd la utilizacidn de las Reservas del BCRA para
el pago de deuda publica.

07

ABR

El juez Tomas Griesa, concede un embargo de fondos del BCRA
por US$ 105 M.

‘ S&P bajé la calificacidn de los bonos griegos a “bonos basura”.

06-May 27-May 17-Jun 08-Jul 29-Jul

El gobierno de Grecia aprueba el plan de ajuste del gasto publico.

El gobierno de China informé que mantendra sus inversiones en
bonos de paises europeos.

Se anuncid que el cierre del canje de deuda Argentina se extend-
eria por espacio de dos semanas ,hasta el 21de junio.

Finalizé la reunién del G-20 en Toronto. Los paises desarrollados
adoptaron el compromiso de reducir sus déficits a la mitad antes
de 2013.

Segln trascendid de fuentes del Ministerio de Economia, se con-
cretaria el pago en Agosto del Boden 2012 utilizando Reservas de
libre disponibilidad del BCRA.

La calificadora de riesgo Fitch, una de las mayores a nivel global,
informd una mejora en la calificacién de la deuda Argentina,
tanto en moneda local como en moneda extranjera.

Evolucion del Merval en pesos y en délares
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Dividendos pagados Rendimiento de acciones del Merval
Julio 2010
Fecha ~ Montototal  $por Bua 2370 T
En efectivo de pago en€ accion

FRAN 22499 [
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr Bp  1370%
G LN © 57132 A s
N 7190%
Tecoz 1077% T
wRan  1069% [T
T
mre OP%

gear PP

panp 0 P

ALUA 4’92%-

4,62%
APBR

a0 | —

- . PESA - -1.20%
(=) Bonos mds negociados .
Valor Valor Monto Monto
Cddigo  Cotizacidn técnico Paridad TIR Duration  Residual Efectivoen $ Promedio
ROS 34500 102353 . 8555 ... 109% .. 429 1000% 1236562947 58883950
AMIT 40500 10245 10033 657% .. 064  1000% 588643704 28030653
RGl2 36360 25001 9228 ... 628 ... ND . 250% . 564.039184  26.859.009
JVPP A R o ND ND .. ND . 527868203 25.136.581
DICP 116,50 208,80 55,80 11,74% 9,01 100,0% 524.750.116 24.988.101

Nuevas emisiones

Durante el mes de julio se emitieron 13 nuevos Fideicomisos Financieros por un total de $7.265,7 millones. Entre estos se destaca-
ron NASA y Chubut Regalias Hidrocarburiferas serie |, por $5.670 millones y $590 millones respectivamente.

En cuanto a los cheques de pago diferido, se colocaron 3.658 cheques por un monto total de $106.071.779. De este total, el 96,8%
corresponde a cheques avalados. La tasa promedio ponderada por montos negociados en el sistema avalado fue del 11,95%, mien-
tras que en el sistema patrocinado fue del 14,43%. Por su parte, la tasa promedio total en el mes de julio fue del 11,57%.

En el séptimo mes del afio dos compafiias se financiaron a través de la emisién de 3 Obligaciones Negociables, dado que Cresud
emitié dos series de sus ON Segunda Serie, Clase Ill, en pesos, y Clase |V, en ddlares estadounidenses. El total emitido durante julio
en este instrumento asciende a $135.840.708, siendo la de mayor monto la ON OCIR4 (Segunda Serie, Clase |V) de Cresud S.A.
por U$S17.842.061 ($70.190.667,97).

En lo que va delano veinte sociedades han obtenido fondos mediante la emision de Obligaciones Negociables, por untotal de

$5.385 millones.

Datos provisorios a 72 horas del titimo cierre. Para mas informacion contactarse con info@bolsar.com
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(=) Montos negociados
Montos negociados - Datos al 07/10
Cauciones
Cedears o
1,1% e

Opciones
0,4%
Otros
2,1%

Acciones

ONy FF 0
Valores publicos 1,8% e
60,8%
Total de montos negociados
Valores
Julio 2010 Acciones  ONYyFF Publicos  Cedears Cauciones Opciones Otros Total
_Montonegociado 706,50 24406 832881 ... 15444 . 390883 ... 55,32 28963  13.68/59.
ATl OCTE 3364 ] 7 39661 .. 735 18613 .. 263 . 1379 ..65179.
Var % mensual o 4 04 ....248 .98 ... 26 ..2602 42
Var%12/2009 106 L7 241 159 128 A 86 ... 172,
Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
Acciones
Millones $ Merval
80 T B Acciones Merval T 3.000
70 +
+ 2.500
60 -
+ 2.000
50 +
40 - - 1.500
30 -
- 1.000
20 +
- 500
10 -
0 - -0

Ene-09 Mar May Jul Sep Nov Ene-10 Mar May Jul
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() Indicadores econémicos

Actividad

Periodo

| Trim-10

Variacion

Acumulado
en el afio

Intercambio comercial en millones de u$s

Exportaciones

Periodo

Ene - Jun 2010

Var. Interanual
del periodo

Ultimo valor
var. mensual

Precios

Precios al consumidor

Valor

118,25

Var. interanual

11,0%

Mercado laboral

Tasa de actividad

Periodo

Var. mensual

Valor periodo
anterior
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() Indicadores econémicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var.mensual Var. interanual
Ingreso Jun-l0 . ..388020 ... 4% . ... 336%
Gastoprimario Jun-10 360858 13A% 28,3%
Gastototal Jun10 390954 202% 274%
Resultado prim R Jun10 27162 100% .. 198,6%
Resultado financiero Jun-10 2962 S% 81,9%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar Julk-10 1019% ... 1088% . . .. 19,70%
GO 7 diaS e UFI0 882% ... 000% ... N.D.
Prestamos entre entidades financierasen$ 10 932%. oo 169% 791%

Ultimo valor

Recaudacién impositiva - en M$ Periodo Valor Var. interanual var. mensual
Jotal Jun-10 37295 394% 5,2%
OanANCIaS et eanens Jun-10 2170 461% -201%
VA Jun10 9938 .. 3% 11%
Derechos de exportacion Jun-10 4225 352% 1%
Créditosy débitos en Cta. Cte. . Jun10 2189 282% ... 21%

Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservasdel BCRAenmill. ugs 2710 51070 o 37% 10,9%
Tipo de cambio real multilateral Jun-10 26934 . 06% ] -24%

Valor periodo

Indicadores privados Periodo Valor Varf. mensual anterior
Riesgo Pals 1o 696 ] 1523% L 2/58%
Indicede Prod. industrial (FIEL) May10 . 1965 o 12% L 9.3%
Indice de expectativas de inflacién (DiTella) 10 325% oo ND. L N.D.

Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) Jul-10 4817 11% 13,8%
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(=) Calendario del préximo mes

Esta informaciéon puede ser modificada. Compruebe los datos en

2

Pago de renta y amortizacién
- OMAC7; RN32; BCOR3;
CCHT; PRO7; SALT2; PROR2;
BPJM2; BCFD2; PRO8

Pago de renta - OIRX6;

OROX2; OTFXT; OTDXT;
GF20

Pago de dividendos en efec-
tivo - STD

Asamblea de Los Grobo

Agropecuaria S.A. y Metro-
gas S.A.

9

Pago de renta y amortizacién
- ODNOS; CO17

Pago de renta - OPFI3; OTCF1;
OPNX4

Vencimiento de presentacién
de balances

16

Pago de renta y amortizacién
- PB14; OGRI

Pago de renta - OPFI2; OQX17
Feriado Bursatil (correspondi-
ente al 17 de Agosto) - Paso a

la inmortalidad del Gral. José
de San Martin

23

Pago de renta y amortizacién
- OOES1

Pago de renta - GF12; BY11

30

Pago de renta y amor-
tizacién - PRO3; PRO4

Pago de renta - ORAX2

Vencimiento de presenta-
cién de balances

3

Pago de renta y amortizacion
- OPFI1; PRORT; PR11; PR12;
RG12

Pago de renta - OHX28

Asamblea de Gas Argentino
S.A.

10

Pago de renta - OAPA4;
OAPA5

Asamblea de Fideicomiso

Financiero Forestal | - Fondo
de Inversién Directa

17

Pago de renta y amortizacién
RES

24

31

(=) Investigacién y Desarrollo

4

Pago de renta y amortizacién
- TUCST; RNG21; RNG12;
CHSG2; CHSG1; NO20; NF18

Pago de renta - OTNDO;
OACI8; RNG22; BBN10

Asamblea de Mercado de Va-
lores de Bs. A.s. y de Camara

de Agentes y Soc. de Bolsa de
la Ciudad de Bs. As.

11

Vencimiento de presentacién
de balances

18

25

Pago de renta - GF19

5

Pago de renta y amortizacién
- PSE2

12

Pago de renta y amortizacién
- BBG10

Pago de renta - BDG10; N15G2

Pago de amortizacion -
LB2GO; LBG10

19

Pago de renta y amortizacién
- BCG10

Pago de renta - BC2NO;
N24NO

Pago de amortizacion -
LC2GO; LC3GO; LCG10

Asamblea Camuzzi Gas
Pampeana S.A.

Vencimiento de presentacién
de balances

26

Pago de renta - ONX29

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Piblicos

e-mail:

13

20

Asamblea de Central Térmica
Loma de la Lata S.A.

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

27

Pago de renta - FORM3

El presente informe fue realizado por el equipo de Investigacion y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Irene Wasilevsky | Federico Leffler | Manuel Oyhamburu | Viviana Goldman
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