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Resumen ejecutivo

Indices bursátiles

Valor

Var. % mensual

Volatilidad anualizada

Nivel en % 

Capitalización bursátil de empresas locales en $

Valor al 31/01/2017

Montos negociados en millones de $

Promedio diario

Var. % mensual

Durante el primer mes del año el índice Merval registró una suba del 12,68%, ubicándose en los 19.062,59 

puntos. Si se lo mide en dólares, el indicador registró una ganancia mensual del 12,24%, dado que el peso 

argentino se depreció un 0,39% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad 

de $15,912 por dólar.

En el plano internacional, las bolsas de la región tuvieron comportamientos positivos durante enero. El índice 

Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostró una suba del 7,38% en moneda local y una del 10,87% si se los mide en 

dólares. El Mexbol de la Bolsa de México registró una ganancia del 2,98% en moneda local y del 2,4% si se lo 

considera en dólares. El índice IGBVL, de la Bolsa de Lima, marcó una suba mensual del 2,68% en moneda local; 

en dólares el crecimiento fue del 5,44%.

Por su parte, el índice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registró en enero una suba del 0,51% cerrando el 

mes en 19.864,09 puntos. 

El monto total operado durante enero en el Mercado de Valores de Buenos Aires totalizó $127.196 millones, con 

un promedio diario de $5.781,67 millones; un 16,61% por debajo del monto promedio registrado en diciembre.

La negociación en acciones totalizó el primer mes del año $9.226 millones, con un promedio diario de $419,37 

millones, un 55,55% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron resultados positivos, con 60 papeles en alza y 15 en baja a lo largo de las 

22 ruedas de enero. En cuanto al panel líder, 22 acciones obtuvieron rendimientos positivos y 5 operaron en 

baja a lo largo del mes. 

Por su parte, la negociación de títulos públicos ascendió en el mes a $93.586 millones, que significaron $4.253,95 

millones de promedio diario, un 23,44% por debajo de lo registrado el mes anterior. El bono más operado fue el 

AA17, con un monto promedio diario de $563,5 millones.
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Executive summary

Stock Market Indexes

Value

Monthly % chg

Annualized Volatility

% Level 

Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 01/31/2017

Turnover in AR$ million

Daily Avge

Monthly % chg

Throughout the first month of the year, the Merval Index grew by 12.68%, up to 19,062.59 points. If gauged in US 

Dollars, the Merval Index had a monthly increase of 12.24%, as the Argentine Peso depreciated by 0.39% vis-à-vis 

the US currency, to close the month at AR $15.912 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region had positive performance rates throughout 

January. The Brazilian Bovespa index grew by 7.38% in local currency terms —gauged in US dollars had a monthly 

gain of 10.87%. The Mexican Mexbol showed a positive change by 2.98% in local currency terms. The IGBVL Index, 

of Lima Stock Exchange, had a monthly gain of 2.68% in local currency terms, and by 5.44% if measured in US 

Dollars.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout January by 0.51% and closed the month at 

19,864.09 points.

Total trading value for January in the Stock Market Corp. Merval was AR $127,196 billion, with a daily average of 

AR $5,781.67 billion —16.61% below the daily average trading value for December.

Total equity trading value amounted in the first month of the year to AR $9,226 billion, with a daily average of AR 

$419.37 million; 55.55% above the figures for the preceding month.

Overall, stocks showed positive performance rates, with 60 stocks up and 15 down throughout the 22 trading 

sessions of January. As for blue chips, 22 stocks had positive changes and five had a negative performance 

through the month.

As for Government bonds, throughout the month the trading value amounted to AR $93,586 billion, accounting 

for an AR $4,253.95 billion daily average —23.44% below the preceding month’s level. The most liquid bond was 

AA17 with a daily average trading value of AR $563.5 million.
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Índices bursátiles

Índices internacionales

Fuente: Reuters

31 de Enero de 2017

Valor

Valor en dólares

Var.% mensual en moneda de origen

Var.% mensual en U$S

Var. % desde 31.12.16

Var. % desde 31.12.16 en U$S

Bovespa

64.670,8

20.525,8

7,38

10,87

7,38

10,87

Merval

19.062,6

1.198,0

12,68

12,24

12,68

12,24

México

47.001,1

2.256,2

2,98

2,40

2,98

2,40

Dow

19.864,1

19.864,1

0,51

0,51

0,51

0,51

Perú

15.984,0

4.892,2

2,68

5,44

2,68

5,44

Chile

4.199,5

6,5

1,16

4,51

1,16

4,51

Nasdaq   

5.614,8

5.614,8

4,30

4,30

4,30

4,30

S&P 500

2.278,9

2.278,9

1,79

1,79

1,79

1,79

Ibex35

9.315,2

10.055,8

-0,39

2,28

-0,39

2,28

 Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2015

Elaboración: Oficina IyD BCBA con datos de Reuters

31 de enero de 2017

Valor

Var. % mensual

Var. % desde 31.12.16

Var. % Interanual

Máximo desde 31.12.16

Var. % respecto al máximo

Fecha del máximo

Mínimo desde 31.12.16

Var. % respecto al mínimo

Fecha del mínimo

M. AR

        17.605,44 

15,42

15,42

38,85

 

17.770,5 

-0,93

23-ene

 15.941,3 

10,44

2-ene

Bolsa

     827.928,93 

10,80

10,80

79,11

 

847.866,0 

-2,35

25-ene

 

764.380,5 

8,31

2-ene

Burcap

            53.116,21 

12,79

12,79

64,24

 

54.626,0 

-2,76

25-ene

 

48.530,3 

9,45

2-ene

Merval

         19.062,59 

12,68

12,68

68,61

 

19.470,6 

-2,10

23-ene
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2-ene
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Acciones

Especie
Última

cotización Volatilidad Beta
Participación
en el Merval

Promedio diario de
negociación en el mes

Variación

27,30
10,25
81,40

119,90
2,16

13,40
16,40

199,00
2,93

27,45
39,80
26,75
10,45
97,40
49,45
37,55

317,00
29,50
15,05
85,80
8,40

101,30
61,80
32,40
18,60

276,80
343,50

 AGRO
ALUA
APBR
BMA
CARC

CECO2
CELU
CEPU
COME
CRES
CTIO
EDN
ERAR
FRAN
GGAL
JMIN
MIRG
PAMP
PESA
PETR
PSUR
SAMI

TECO2
TGSU2
TRAN

TS
YPFD

48,05%
38,33%
34,76%
34,69%

127,43%
52,05%
41,67%
21,75%
32,49%
36,50%
30,24%
42,25%
41,03%
36,25%
33,79%
44,75%
60,21%
35,09%
59,14%
41,03%
96,53%
57,10%
31,37%
33,63%
41,57%
25,14%
46,85%

1,04
1,06
0,85
0,97
0,35
1,09
0,98
0,40
0,97
1,01
0,77
0,89
1,14
0,97
0,96
1,15
1,64
0,90
1,09
0,92
1,68
0,69
0,52
0,52
0,79
0,44
1,30

1,77%
3,36%

12,17%
3,49%
1,73%
1,88%
1,39%
1,84%
3,50%
6,43%
1,59%
3,06%
5,59%
3,71%
7,23%
3,60%
3,29%
9,88%
2,16%
0,99%
1,52%
1,91%
1,71%
1,46%
3,50%
3,42%
7,82%

2.610.415,4
14.090.234,5
23.843.317,8
12.733.019,6
2.319.811,7
4.531.483,5
2.759.583,5
5.228.973,4
7.127.945,2

10.072.091,6
3.135.324,9
6.774.330,8

24.032.658,5
12.129.472,6
43.197.224,1
6.833.288,1
7.475.466,7

41.433.292,2
3.927.002,6
5.670.753,4
2.001.497,2
3.949.214,5
4.895.951,3
7.920.096,3
6.725.874,6
9.909.204,7

71.754.908,4

1,11%
2,71%
-0,97%
16,75%
24,14%
27,01%
-8,12%
9,34%
-1,35%
12,04%
2,05%

29,23%
11,76%
4,73%

15,81%
8,21%

12,41%
34,09%
36,20%
1,54%

55,56%
-14,15%
5,28%
9,46%

23,59%
-0,43%
32,63%

1,11%
2,71%
-0,97%
16,75%
24,14%
27,01%
-8,12%
9,34%
-1,35%
12,04%
2,05%

29,23%
11,76%
4,73%

15,81%
8,21%

12,41%
34,09%
36,20%
1,54%

55,56%
-14,15%
5,28%
9,46%

23,59%
-0,43%
32,63%

290,00%
11,06%

234,29%
36,76%
-18,49%
170,71%
82,42%

124,63%
-11,21%
89,48%
24,82%

102,65%
40,72%
7,26%

29,49%
212,34%
19,41%

131,37%
75,00%

164,41%
460,00%
162,83%
42,77%
90,59%

132,21%
92,45%
47,29%

Evolución de índices y precios / Enero 2017 - Base 100 al 31-12-2015

Elaboración: 
Oficina IyD BCBA con 
datos de bolsar.com
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Índice Merval Año 2016
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19
ENE

20
ENE 26

ENE

31
ENE

Argentina colocó 7000 millones de dólares en el mercado internacional.
La tasa promedio de la colocación fue de 6,3% comparada con una tasa 
promedio de 7,2% para la emisión realizada en abril de 2016.Los bonos a 
5 años se colocaron a una tasa de 5,625% y se emitieron 3.250 millones 
de dólares. Por su parte, la emisión de bonos a 10 años se realizó a una 
tasa de 7% y se colocaron 3.750 millones de dólares.

19
ENE

El ministro de Energía y Minería, anunció que las tarifas de energía 
eléctrica en el Área Metropolitana de Buenos Aires aumentarán en forma 
desdoblada a partir del primero de febrero para alcanzar un incremento 
total promedio de entre 61% y 148%.

31
ENE

Donald Trump asume la presidencia de Estados Unidos. 20
ENE

El Ministerio de Finanzas informó el resultado de la colocación de Letras 
del Tesoro en Dólares 77 y 168 dias y del BONCER 2021.Se colocaron en 
las letras un total de U$S1.947 millones, de los cuales U$S1.500 millones 
corresponden a la Letra a 77 días y U$S447 millones corresponden a la 
Letra a 168 días. En cuanto al Bono del Tesoro en Pesos con Ajuste por 
CER fueron adjudicados VN $11.741 millones. 

26
ENE
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-14,15%

-8,12%

-1,35%-0,97%-0,43%

1,11%
1,54%2,05%2,71%

4,73%5,28%
8,21%

9,34%9,46%
11,76%12,04%12,41%

15,81%17%

23,59%24,14%

27,01%
29,23%

32,63%
34,09%

36,20%

55,56%

Dividendos pagados

Datos al cierre 31/01/2017
Para los cálculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en dólares se considera la cotización en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados del 01/01/2017 al 26/01/2017

Código

AA17

DICA

AY24

DICP

AM18

Cotización
(C/100 V.R. en $)

1.637,00

2.386,25

1.850,00

732,00

1.575,00

Valor Técnico
(C/100 V.N.)

102,038

141,194

102,055

604,322

100,895

% de Valor 
Residual

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

Paridad

100,96%

106,36%

114,08%

121,13%

98,24%

Monto efectivo 
negociado en $

10.706.648.741

4.965.115.590

4.914.771.104

2.029.428.401

1.816.787.339

TIR anual
(en moneda 
de emisión)

D.M.

2,25%

7,59%

5,32%

3,66%+CER

4,07%

0,21

9,21

5,61

11,45

1,090

Promedio diario
negociado en $

563.507.828

261.321.873

258.672.163

106.812.021

95.620.386

En efectivo 

Aluar Aluminio Argentino S.A.

Leyden S.A.

En acciones

Compañía Introductora de Buenos Aires S.A. 

Fecha de pago

2-ene-17

31-ene-17

Fecha de pago

27-ene-17

Monto total en $

40.600.000,0

500.000

Monto total en $

11.499.754

$ por acción

0,015

0,020

$ por acción

23,53%

Bonos más negociados

Rendimiento de acciones del Merval - Enero 2017
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Enero 2017 Acciones

9.226,24

419,37

80,1

172,2

ON y FF

5.857,85

266,27

75,5

274,0

Opciones

419,73

19,08

83,6

135,7

Cheques

868,22

39,46

-8,4

68,0

Cauciones

16.874,97

767,04

11,7

14,1

Valores
Públicos

93.586,93

4.253,95

-11,4

44,5

Otros

838,79

38,13

-32,85

-38,00

Cedears

392,43

17,84

134,2

180,5

Total

127.196,93

5.781,68

-3,4

47,6

Nota: Cifras provisorias a enero de 2017

Acciones
Millones $ Merval

Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval

www.bolsar.com

Acciones
7,2%

ON y FF
4,6%

Valores públicos
73,1%

Cedears
0,3%

Cauciones
13,2%

Opciones
0,3%

Cheques
0,7%

Otros
0,7%

0
1.000
2.000
3.000
4.000
5.000
6.000
7.000
8.000
9.000
10.000
11.000
12.000
13.000
14.000
15.000
16.000
17.000
18.000

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

Ene-
10

May Sep Ene-
11

May Sep Ene-
12

May Sep Ene -
13

May Sep Ene -
14

May Sep Ene -
15

May Sep Ene -
16

May Sep Ene -
17

Acciones Merval (cierre mensual)

Montos negociados datos al 1/17

Total de montos negociados en millones de pesos

Monto negociado

Promedio diario

Var. % mensual

Var. % 12/2015
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Indicadores económicos

Exportaciones

Importaciones

Saldo

Valor

Valor

          57.737 

 55.610 

 2.128 

Período

Período

Ene - Dic

Ene - Dic

Ene - Dic

Var. Interanual
(mes en curso)

Var. Interanual

34,0%

0,2%

106,0%

Var. Interanual
del periodo

Valor periodo
anterior

1,7%

-6,9%

171,7%

Precios al consumidor (IPC-SL)

Precios mayoristas (IPIM)

Costo de las construcción (ICC)

Valor

    N.D.

N.D.

N.D.

Período

dic-16

dic-16

dic-16

Var.  mensual

1,2%

0,8%

0,8%

Acumulado en 
el año

N.D.

34,5%

32,3%

PBI (base de 2004)

EMAE

Estimador mensual industrial

Actividad de la construcción

Ventas en supermercados

Ventas en centros de compras

Período / anterior

-0,2%

1,4%

N.D.

N.D.

3,1%

-10,8%

Período

III Trim-16

nov-16

nov-16

nov-16

nov-16

nov-16

Interanual

-3,8%

-1,4%

-4,1%

-9,4%

22,5%

12,5%

Acumulado
en el año

-2,4%

-2,5%

-4,9%

-13,1%

26,5%

22,1%

Variación

Tasa de actividad

Tasa de empleo

Tasa de desempleo

Índice de salarios

46,0%

42,1%

8,5%

 247,00 

III Trim-16

III Trim-16

III Trim-16

oct-15

N.D.

N.D.

N.D.

29,37%

46,0%

41,7%

9,3%

244,02

Actividad (*)

Intercambio comercial en millones de u$s

Precios

Mercado laboral
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Indicadores económicos

Finanzas públicas en millones de pesos

Ingreso

Gasto primario

Gasto total

Resultado primario

Resultado financiero

Recaudación impositiva en millones de pesos

Total

Ganancias

IVA

Derechos de exportación

Créditos y débitos en Cta. Cte.

Monetario y de intercambio

Reservas del BCRA en mill. u$s

Tipo de cambio real multilateral

Indicadores privados

Riesgo País

Encuesta de expectativas de inflación  (Di Tella) (1)

Indice de Confianza del consumidor (Di Tella)

Indice Lider (Di Tella)

Tasas de interés de referencia

Badlar (total bancos informantes)

Call 7 días (promedio pondedo por montos)

Prestamos entre entidades financieras en $

LEBAC 35 días

Valor

Valor

Valor

Valor

Valor

        327.331 

 386.629 

 411.181 

 -59.298 

 -83.850 

         275.542 

 42.427 

 54.600 

 3.907 

 13.007 

        46.845 

 89,20 

     469 

25,0%

 44,47 

 218,45 

19,13%

25,75%

24,28%

23,20%

Período

Período

Período

Período

Período

dic-16

dic-16

dic-16

dic-16

dic-16

dic-16

dic-16

dic-16

dic-16

dic-16

30-ene-17

ene-17

ene-17

ene-17

ene-17

oct-15

ene-17

ene-17

ene-17

ene-17

Var.  mensual

Var.  mensual

Var.  mensual

Var.  mensual

Var.  mensual

58,8%

75,6%

82,0%

-321,7%

-322,2%

51,2%

13,1%

4,3%

-22,9%

4,8%

20,82%

1,5%

3,08%

N.D.

0,0%

3,2%

-1,92%

-4,28%

-5,60%

-6,26%

Var.  interanual

Var.  interanual

Var.  interanual

Var.  interanual

Var.  interanual

83,3%

81,6%

73,0%

72,6%

-41,9%

90,0%

11,1%

28,1%

-22,0%

29,4%

55,8%

-4,8%

-6,57%

N.D.

-17,66%

3,9%

-24,63%

-2,72%

13,88%

-24,55%

* Series desetacionalizadas
Acumulado del año (Variación acumulada del año respecto al acumulado del mismo período del año anterior)
Para las Ventas en Supermercados y Centros de Compra se consideran los datos a Precios Constantes
(1) El dato de encuesta de expectativas de inflación de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del índice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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El presente informe fue realizado por el equipo de Investigación y Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires:

Federico Leffler, Manuel Oyhamburu, Viviana Goldman

Calendario del próximo mes Datos provisorios al 31/1/2017

Pago de renta y amortización - 
RNG13; RNG21; RNG22; TUCS1; 
CHSG1; RNG23; NO20; NF18; 
PSE2; CNCFO; CBC1O

Pago de renta - AF18; TRCTO; 
THC4O; MBCVO; THC5O; 
TCP1O; TCP2O; RICNO; RICMO; 
RICOO; RIP1O; CNCJO; BGG17; 
MDC7O; CLCCO

Pago de renta y amortización - 
PBF17; BFC9O; TCCMO; GNCKO; 
BTCGO; CSBMO; OYP11

Pago de renta - RFC2O; CRC9O; 
RFC4O; NDT11; TGC9O; CTC7O; 
CTC8O; TCCNO; CLCEO; CSBNO; 
BFCEO

Vencimientos Presentación de 
Estados Contables 

Pago de renta - GF19; FTCDO; 
RSC6O

Pago de renta y amortización - 
TNP2O; LTPF7; FORM3

Feriado Bursátil : Carnaval

Pago de amortización - RSC6O

Pago de renta y amortización - 
CO17; BRY17; CG8AO; CG8BO

Pago de amortización - L2DF7; 
L3DF7

Pago de renta - PNC4O; 
JC21O; BMCEO; BMCHO

Pago de renta - BGY17; 
BMC9O; BHCDO; NLC1O

Vencimiento de Opciones 
sobre Títulos Públicos

Pago de renta y amortización - 
BAF17; SA11O; SA12O

Feriado Bursátil : Carnaval

Pago de renta y amortización 
- L2PF7; ERY17; TDEC; RZ12O; 
RZ13O; RZ11O; MDC4O

Pago de renta - LTPN7; BNJ18; 
PRS1O; TYC1O; BHCYO; 
DLS1O

Pago de amortización - I15F7; 
XNC2O; RICGO; OTRX9; 
DS3EO; PSSMO; PSSNO

Pago de renta y amortización - 
PR13; YPCPO

Pago de amortización - I22F7 

Pago de renta y amortización - 
PMG18; AF17

Pago de renta - BTA17; OCR14

Asamblea de: Boldt S.A., 
Pampa Energía S.A., Petrobras 
Argentina S.A.

Pago de renta y amortización - 
BCF17; ORAX3

Pago de renta - TRCOO; 
BXC1O; BXC2O; TLS3O; 
TLS4O; CGSBO

Pago de renta y amortización - 
BNN17; BN2N7; BUF17

Pago de renta - LNC3O; 
RIK1O; TGCAO; RIK3O

Pago de renta y amortización - 
BF2F7; BFF17

Pago de amortización - CLM17; 
CLF17

Pago de renta - BDC8O; 
CNI1O; CNI2O; CNI2O; BCC7O; 
CPC7O; JCC3O

Vencimiento de Opciones 
sobre Acciones

Pago de renta - BRL17; 
CMC2O; BSCIO; BPC7O

Pago de renta y amortización - 
BGF17; GLS6O

Vencimientos Presentación de 
Estados Contables

Pago de amortización - I08F7

Pago de renta y amortización 
- L3PF7

Pago de renta - RICFO; BOC1O; 
BOC2O; BFCKO; BFCLO; 
GPSQO

Asamblea de Balanz Capital 
Valores S.A.

Pago de renta - BD2C0; 
CNCHO

Pago de renta y amortización 
- CG7BO

Pago de amortización - I01F7 

Pago de renta - GF20

Pago de renta y amortización - 
PROR3; OROX2

Pago de renta - AY17; BGN17; 
RBSXO; TYCMO

Pago de amortización - LB3F7;  
LBF17; LB2F7

Pago de renta y amortización 
- BBF17

Asamblea de Carboclor S.A. y 
de Banco Finasur S.A.

Pago de renta - MI31; BB2Y7; 
BBG17; RIH1O; PSSLO; 
BH35O; BCIU6; GNCIO; 
YCA3O; BH34O; BDCBO; 
FTCBO; BDCAO; BCC8O

Pago de renta y amortización 
- YCA4O; GNCHO; CGAAO; 
CGABO

Pago de renta - XNC6O; 
PPC7O; RICLO; NWC7O; 
NWC8O

Corrobore los datos en www.bolsar.com.
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Pago de renta - AG18; CH24D; 
BH36O; BDC7O; LTC1O; BH38O; 
BH39O; BFCMO; BVCBO; 
BFCNO; PUY23; BDC17; BD3C0; 
CDCAO; BNC8O; GB41O; 
BNC9O; RBSYO; RBSZO; CS8HO; 
BPC3O; QCC8O; GNCJO; BPC5O; 
PNC7O

Pago de renta y amortización - 
PBY17; TMC1O; BMF17; QCC7O; 
RF11O; RF12O; BVC7O; TCK2O

Vencimientos Presentación de 
Estados Contables

Pago de amortización - LTDF7; 
L4DF7


